
 

 

  

  
 چکیده

همواره  یالملل نیب ثبات یب ينفت در بازارها متیق نشده ینیب شیپ راتییتغ
دولت در  يبودجه به نفت و سهم بالا یبه سبب وابستگ(را  ياقتصاد يها يزیر برنامه

در  ياقتصاد زانیر برنامهمدیران مالی و . خود قرار داده است ریتحت تأث) اقتصاد
 در عمل یول رندیگ یم ظررا ثابت در ن طیشرا ریسا معمولاً استیس کی يریکارگ به

 نشده ی نیب شیپ هاي تکانهاز  درآمد و مخارج دولت ازجملهي کلان اقتصاد يها ریمتغ
را مختل  ياقتصاد يها يزیر برنامه عامل نیاند و ا متأثر بوده یو خارج یداخل
هاي  تکانه تیریمدبا چالش همواره  ي ایرانگذاراستیمقامات س رو نیازا. نماید می

 يریکارگ با بهحاضر  تحقیقدر نظر به اهمیت موضوع . اند درآمدي نفت مواجه بوده
با و   يبردار یافزوده شده خودبازگشت  زمان با عامل یط رییتغ پارامتر قابل يالگو

نفتی بر  به بررسی اثر ورود تکانه 1393تا  1367طی دوره  یفصل يها استفاده از داده
با توجه به اینکه درآمدهاي نفتی  .ایران پرداخته است در کشورمخارج  - رابطه درآمد

رابطه مذکور نیز  بر هاي نرخ ارز شود، اثر تکانه از کانال نرخ ارز وارد اقتصاد می
ی نفت يدرآمدها يها در تکانه راتییتغتحقیق  جیاساس نتابر. تبرآورد گردیده اس

بدین معنی که میزان بیشتري از . است مخارج دولت شده-رابطه درآمد شیافزا موجب
هاي منفی  درآمد حاصله صرف مخارج دولت شده است و مخارج دولت نسبت به تکانه

هاي نرخ  دهد تکانه می چنین نتایج تحقیق نشان هم. ناپذیر بوده است درآمدي انعطاف
به عبارتی افزایش نرخ ارز در . مخارج شده است-ارز مؤثر سبب کاهش رابطه درآمد

طی زمان نتوانسته است منبع درآمدي پایدار براي دولت، جهت تأمین مخارج خود 
 تیجهت بهبود وضع دولتی گذاران استیو س رانیمد گردد یم شنهادیپ جهیدر نت. باشد

  .نمایند يخوددارو موقت پولی  يدیصلاحد يها استیاز س مخارج -رابطه درآمد
  

  :کلید واژه
  TVPFAVAR ، مخارج، دولت - رابطه درآمد نفتی،  تکانه

H50, H20, C13, C18: JEL    يبند طبقه  
  

 مقدمه
به نفت نقش  یمتک ياقتصادها یدر ساختار بودجه و مخارج دولت ینفت يدرآمدها

به . باشند یمخارج دولت م یتأمین مال يبرا یدرآمدها منبع اصل نیا. دارند یپررنگ
 یعیو منابع طب ياقتصاد يها از بنگاه يا درآمدها دولت صاحب سهم عمده نیپشتوانه ا

استقلال لازم را  يکه بانک مرکز دهیسبب گرد ياقتصادساختار  نیا یاست از طرف
  . ن بازار پول و ارز نداشته باشدقرار داد ریتحت تأث ينداشته باشد و ابزار لازم برا

و  دهد یقرار م رینفت را هم تحت تأث یجهان ياوپک، بازارهاعضوي از  عنوان بهایران 
 یسبب شده مخارج دولت ینفت يزودگذر درآمدها شیافزا. ردیپذ یم ریهم از آن تأث

 ینفت يو درآمدها متیبا کاهش ق یبماند حت یباق يو در سطح بالاتر افتهی شیافزا
اصل  نیا. دارد یخوان هم يمدل مصرف دوزنبر يا دنده موضوع با اثر چرخ نیا. (دهند یدر جهت کاهش مقاومت نشان م یمخارج دولت

و خود را به متوسط مصرف  افتهی شیسطح درآمد افزا شیمتوسط با افزا يدرآمد يها در گروه ژهیو مصرف افراد به دهد ینشان م
و عدم تقارن  يا دنده افت درآمد ندارد؛ لذا اثر چرخ زانیمتناسب با م یکاهش يبا کاهش درآمد سطح مصرف و کنیل کند یم کیجامعه نزد

  
  

  
  

بر رابطه  نفتیهاي  اثر تکانهبررسی 
هاي  ایران و چالشمخارج دولت  -درآمد

  و کنترل آن مدیریت
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 ياقتصاد يها يزیر همواره برنامه یالملل نیب ثبات یب ينفت در بازارها متیق نشده ینیب شیپ راتییتغ) افتد یکننده اتفاق م در رفتار مصرف
در  ياقتصاد زانیر برنامه. خود قرار داده است ریتحت تأث) دولت در اقتصاد يت و سهم بالابودجه به نف یبه سبب وابستگ(را 
 نشده ینیب شیاز عوامل پ يکلان اقتصاد يها ریدر عمل، متغ یول رندیگ یرا ثابت در نظر م طیشرا ریهمواره سا استیس کی يریکارگ به

با توجه به شرایط خاص . کنند یرا مختل کرده و دچار وقفه م ياقتصاد يها يزیر عوامل برنامه نیاند و ا متأثر بوده یو خارج یداخل
در . رسد ها ضروري به نظر میایران که منبع اصلی درآمدهاي دولت منشأ فروش نفت را دارد، حضور این متغیر در برآورد مدل

تغییر و قیمت ت نوسانا رو نیازا. ستده انفت بووش فراز حاصل ي مدهاان، درآیردر الت دومد کننده درآ تأمینمنابع ه خیر عمدي اها ههد
غم حاکمیت چنین ر علی. ستار داده اتحت تأثیر قري آن را کسران میزن و نوسار چارا دلت دوجه دبواره نفت همووش فرار مقددر 

جه دبوي کسران چه میزنفتی به ي مدهادر درآمعین ات که تغییره خته نشدداپرع ین موضوابه ، لتي دومدهاي درآگیر شکلدر مشکلی 
مقاله . مخارج دولت است -بر رابطه درآمد نفتیهاي  بر این اساس هدف تحقیق حاضر تعیین اثر تکانه. هدد میار تحت تأثیر قررا لت دو

در ادامه در بخش دوم مبانی نظري تحقیق مورد بررسی  ارائه گردید؛مقدمه که تشریح پس از . بخش نگاشته شده است پنجحاضر در 
در بخش چهارم اقدام به معرفی مدل و  ،در بخش سوم مبانی تجربی و پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار گرفته. رار خواهد گرفتق

  .ارائه شده استبرآورد آن نموده و در نهایت در بخش پنجم نتایج و پیشنهادات سیاستی 
  مبانی نظري .1

در . هست که همواره نقش مهمی در تأمین مخارج جاري و عمرانی دولت دارددرآمدهاي نفتی عمده منبع تأمین مخارج دولت در ایران 
هاي جاري دولت  اي و زیربنایی اختصاص یابد ولی در عمل هزینه رود درآمدهاي نفتی باید به مصارف توسعه که انتظار می حالی

 نیدر ب يچالش اقتصاد کیعنوان  ره بههموا یسمت مصارف دولت ایسمت منابع  تیریمد. وابستگی شدیدي به درآمدهاي نفتی دارد
  :بر این اساس چهار فرضیه اصلی در مورد رابطه بین مخارج و درآمد وجود دارد. مطرح بوده است گذاراناستیو س پردازان هینظر

دیدگاه  این. از سمت مخارج به سمت درآمد وجود دارد يا طرفه کیبر اساس این فرضیه رابطه : درآمد -فرضیه مخارج) فرضیه اول
ثبات اقتصادي و فضاي متشنج سیاسی و حتی بلایاي طبیعی در افزایش مخارج  هاي برونزا نظیر جنگ، تحریم، اوضاع بی مبتنی بر تکانه

  . عنوان منبع تأمین درآمد دولت است ها به تبع آن افزایش مالیات دولتی و به
ها را در صورت لزوم از طریق افزایش  گیرد که چگونه این هزینه می کند و سپس تصمیم بر اساس این فرضیه، دولت در ابتدا هزینه می

ها منجر شود، در این صورت رابطه علی از  یا موقتی مخارج دولت دیر یا زود به افزایش مالیات یاگر افزایش دائم. ها تأمین کند مالیات
کنند که  این نظریه را تأیید و چنین تحلیل می) 1961( 2منافرادي مانند پیکاك و وایز 1.سمت مخارج به درآمدهاي دولت برقرار خواهد شد

دولت را ناگزیر به  در نهایت هاي سیاسی یا اقتصادي که به افزایش مخارج دولت منجر خواهند شد هاي خاص مانند بحران موقعیت
خصوص در غیاب  را به رج خودبراساس این فرضیه، براي مقابله با کسري بودجه، دولت باید مخا. ها خواهند ساخت افزایش مالیات

  .کاهش دهد ها بحران
به این معنا که افزایش مخارج در زمان . این فرضیه با نظریه هموارسازي مالیات بارو در چهارچوب برابري ریکاردویی نیز سازگار است

، 3ساوریس و پین(ها در دوره بعد است  کننده عقلایی مالیات که فاقد توهم مالی است، به معناي افزایش مالیات حال از دیدگاه یک پرداخت
  ).1391؛ صمدي، 2010

ارائه شده ) 1995(و هوور و شفرین  ،)2004( 4درآمد در قالب دو الگو توسط کارنیرو و همکاران -در ادبیات اقتصادي، فرضیه مخارج 
 -، به بیان فرضیه مخارجیمحصول در قالب یک الگوي فرضی ساده اقتصادي براي یک کشور فقیر تک) 2004(کارنیرو و همکاران . است

  :هاي این الگو به شرح زیر است فرض. پردازند درآمد می
واحد از این  Xتخصص دارد و مقدار  )Y(ید یک محصول اقتصاد این کشور داراي یک بخش اصلی کشاورزي است که در تول -

  :توان نوشت بنابراین، می. کند محصول را به خارج صادر می
XY                  )1(                         

10که در آن،  1شود که  بدون کاستن از عمومیت مسئله، فرض می. است است  
گذاري نسبت به  توان فرض کرد که سرمایه با در نظر گرفتن این موضوع که اقتصاد فرضی این کشور فقیر فاقد بازار مالی است، می -

  :توان نوشت به عبارت دیگر، می. انداز تابعی صعودي از سطح تولید است کشش و پس نرخ بهره بی
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            )2                                       (  
، سطح درآمد خارجیان )ستا هاي عرضه و تقاضا کننده تکانه که منعکس() P(میزان صادرات محصول تابعی از قیمت جهانی محصول 

)fY(و نرخ ارز ) (است:   

),,( fYPXX                )3                          (  
  :و تابعی نزولی از نرخ ارز است) Y( تابعی فزاینده از درآمد داخلی) Z(میزان واردات  -

),( YZZ                 )4                                       (  
  :شود، بنابراین ثابت توسط بانک مرکزي اعمال می در این اقتصاد، نظام نرخ ارز -

                )5                                       (  
براي دستیابی به این اهداف، بانک . ها و کاهش سطح تورم است هاي پولی توسط بانک مرکزي تأمین ثبات قیمت هدف از اعمال سیاست -

  :به عبارت دیگر. کند هاي اعتباري استفاده می سیاست مختلط نرخ بهره ثابت و کنترلمرکزي از 

M
Y

rr






              )6                                       (  

 
 :را مشخص کندها تواند سطح قیمتبنابراین، تعادل بازار پول می. سرعت گردش پول است vحجم پول وM ه نرخ بهر rن که در آ

),( rYL
P
M


        )7                      (  

توان بنابراین، درآمد دولت را می؛ مالیات بر صادرات و واردات: اند از شود دولت دو منبع درآمدي عمده دارد که عبارتفرض می
 :صورت زیر نوشت به

)()( ZTxTT                )8             (          
به دلیل عدم شفافیت، نظارت ضعیف، فساد، مدیریت غلط و تقاضاي بی کشش براي خدمات عمومی، مخارج دولت در یک کشور فقیر با 

 :توان نوشتبر اساس این فرض میاست،  Gمدت بودجه، یعنی اقتصاد ضعیف، همواره بالاتر از سطح لازم براي تعادل کوتاه

GG                )9                                     (  
G, r, الگوي یادشده سطح تعادلی متغیرهاي درونزاي   ,M, I , X ,Y, Z, S, P,T این الگو یک الگوي بازگشتی . کند یرا مشخص م

نکته مهم در الگوي یادشده این است که مخارج دولت پیش از درآمدهاي دولت  .شود و از جایگذاري معادلات در یکدیگر حل می است
توان نتیجه گرفت که مخارج دولت،  می. سطح درآمدهاي دولت است کننده نییبه عبارت دیگر، سطح مخارج دولت تع. شود یمشخص م

  )1391 ،يصمد(. درآمد است -مخارج اي براي فرضیه بنابراین، این الگو شرح ویژه. علت گرنجري درآمدهاي دولت است
کند یک رابطه  این فرضیه که توسط فریدمن و واگنر مورد تأکید واقع شده است بیان می: مخارج دولت -فرضیه درآمد) فرضیه دوم

تبع آن  به سمت مخارج دولت وجود دارد یعنی افزایش در درآمدهاي دولت سبب افزایش مخارج دولت و به از سمت درآمد طرفه کی
  . شود احتمالاً به هم خوردن توازن بودجه می

براساس این اعتقاد سنتی که در دهه هشتاد رایج . دهند ها مخارج خود را با سطح درآمدهاي خود تطبیق می اساس این فرضیه، دولت بر
زیرا  .خواهد شدنگذاران اقتصادي قرار داشت، چنین سیاستی الزاماً به کاهش کسري بودجه منجر  و موردقبول بسیاري از سیاستبود 

در این حالت جهت رابطه علی از سمت ). 1992 ،5هوور و شفرین(رشد مخارج دولت را نیز محدود خواهد کرد  ،کنترل سطح درآمدها
، اگر تغییر در درآمدهاي دولت به تغییر در مخارج دولت منجر شود، افزایش )1993(6به عقیده فریدمن درآمدها به مخارج دولت است، اما

ها را کاهش  بحث فریدمن این است که دولت براي کاهش کسري بودجه باید مالیات. درآمد به کاهش کسري بودجه منجر نخواهد شد
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این فرضیه توسط بسیاري از اقتصاددانان مورد تأیید قرار . محدود خواهد کردها رشد مخارج دولت را نیز  دهد، زیرا کنترل سطح مالیات
 عقیده دارند که این،  7گرفته است، با وجود این، فریدمن معتقد به رابطه علی مثبت بین درآمدها و مخارج دولت است، اما بوکانن و واگنر

   ،8ساونریس و پین .رابطه منفی است رابطه در حالت کاهش مالیات یک
سبب می، 9پدیده توهم مالیکه   شود چرا کنند که کاهش مالیات، سبب افزایش مخارج دولت می در حقیقت بوکانن و واگنر چنین تحلیل می 
از مجبور است اما  دهد میرا کاهش   دولت مالیات به بیان دیگر، هرچند. را متوجه نشوند شانیهانهیبر هز اتیکاهش مال ریمردم تأث گردد 

نتیجه چنین سیاستی، . کندهاي دیگري مانند قرض کردن از بازارهاي مالی یا بانک مرکزي، براي تأمین مالی مخارج خود استفاده  روش
مردم بدون  اما .خواهد بود ها سطح عمومی قیمتبخش خصوصی و افزایش  يجا هاي بهره بالاتر، جانشین کردن بخش دولتی به نرخ

ها مقدار تقاضایشان را  ر نظر گرفتن این مطلب که مالیات قیمت کالاهاي عمومی است، با کاهش مالیاتتنها با د موضوع لحاظ کردن این
متوجه ها را افزایش دهد مردم  هرگاه دولت مالیاتلیکن . یابد میمخارج دولت افزایش  فلذادهند و  براي کالاهاي عمومی افزایش می

مخارج در نتیجه و دهند  میکالاهاي عمومی کاهش  برايخود را  يتقاضا ت، در نتیجهکه قیمت کالاهاي عمومی افزایش یافته اس شوند می
  .ابدی یدولت نیز کاهش م

  :توان در قالب الگوي ریاضی زیر بیان کرد مخارج را می -فرضیه درآمد 
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با افزایش درآمدهاي دولت ( است 0f براساس نظر فریدمن. به ترتیب مخارج و درآمدهاي دولت هستند tRو  tG که در آن
یعنی با افزایش درآمدهاي دولت مخارج  خواهد بود 0f، در حالی که برپایه نظر بوکانن و واگنر)یابدمخارج دولت افزایش می

  .یابد دولت کاهش می
کند علیت دوطرفه بین درآمد و مخارج دولتی وجود دارد یعنی دولت  این فرضیه بیان می: فرضیه همزمانی سیاست مالی) فرضیه سوم

  . زمان تغییر دهد طور هم ها و مخارج دولتی را به ممکن است مالیات
 دولت فرضیه، این براساس . مالی است تصمیم یزمان هم فرضیه شده، ارائه 11ریچارد و ملتزر ،10ماسگریو توسط که دیگري فرضیه

 دولت مخارج و درآمدها بین دوطرفه علی رابطه یک و کند می اتخاذ زمان هم صورت به را خود مخارج و درآمدها به مربوط تصمیمات
 مشخص هاي دولت برنامه نهایی هاي هزینه و نهایی منافع برابري از دولت مخارج و درآمدها مطلوب میزان این حالت در .دارد وجود

 )12تاشدمیر و اصلان( شود می
 فرض .شود می داده توضیح ادامه در که اند کرده ارائه را هیدوسو فایده  هزینه الگوي زمانی، هم فرضیه بررسی براي  13شفرین و هوور
 منافع .یابد افزایش کاهشی نرخ با رفاه دولتی، مخارج افزایش اثر در اما یابد، افزایشی کاهش نرخ با مالیات وضع با رفاه سطح کنید

 .شود حداکثر رفاه انتظاري که شوند می انتخاب طوري مخارج و ها مالیات مسیر .هستند متغیر مالیات نهایی هاي هزینه مخارج و نهایی
  :زیر نوشت صورت به را انتظاري رفاه حداکثرسازي مسئله توان می ترتیب بدین
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)( که در آن 1101 TGBRB   0و مقدارB متغیرهاي ،معلوم  و هاي تصادفی نوفه سفید با میانگین   تکانه  و 
هاي  ها از برابري هزینه سطح مخارج و مالیات. توان برابر با صفر در نظر گرفت هاي زمانی طولانی مقدار آن را می در سري که 14هستند

  :اند از بنابراین، شرایط مرتبه اول عبارت ؛شوند نهایی انتظاري و منافع نهایی انتظاري تعیین می
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  .است Gو  T مشخص است که علیت دوطرفه بینبا توجه به روابط فوق 
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آمد و مخارج الذکر رابطه بین در گانه فوق از فرضیات سه کی چیبر اساس این فرضیه ه: فرضیه خنثی بودن سیاست مالی) فرضیه چهارم
جدایی  کننده انیگردد در حقیقت این فرضیه تلویحاً ب دهند و این رابطه توسط رشد اقتصادي بلندمدت تعیین می دولت را توضیح نمی

  . نهادي بین درآمد و مخارج دولتی است
جداگانه اتخاذ شود، هیچ رابطه کند در صورتی که تصمیمات مربوط به درآمدها و مخارج دولت توسط دو نهاد  فرضیه چهارم بیان می

   .تأیید شده است  16و ویلداوسکی ،15این فرضیه در مطالعه باغستانی و مکنون. علی بین درآمدها و مخارج دولت وجود نخواهد داشت
ان براساس فرض این الگو، دولت میز. مورد بررسی قرار گرفته است ، 17ثابت توسط هوور و شفرین -این فرضیه در قالب الگوي سهم

گیرد و نیازي به هماهنگی سهم در  ها را با یک حساب تخمینی به صورت سهم ثابتی از تولید ناخالص ملی در نظر می مخارج و مالیات
  :براي مثال، فرض کنید .گرفته شده وجود ندارد نظر
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   :خواهیم داشت Yدو معادله یاد شده بر با تقسیم . هاي تصادفی نوفه سفید هستند تکانه و  تولید ناخالص ملی و Y آن، متغیرکه در 
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اعمال ) a(مداخله در سیستم مخارج که از طریق تغییر در سهم مخارج از تولید، زیرا  Tو G بین هیچ رابطه علیبا توجه به روابط فوق 

خواهد  تأثیر بی g /Yشود نیز بر اعمال می b ر تأثیر وجود ندارد، زیرا و مداخله در سیستم مالیات که از طریق تغییبی  T /Yبر، شودمی
  .)1391 ،يدصم ؛2010ساونریس و پین ، (بود 

هاي فوق در مورد کشورهاي نفتی به دلیل وابستگی شدید درآمد و مخارج دولت به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت  آزمون فرضیه
مطالعات مختلف صورت گرفته اغلب بیانگر وجود رابطه علی از سمت درآمد به مخارج دولت ایران فلذا مؤید فرضیه . است تأملخام قابل 

با توجه به اینکه سمت درآمد بودجه دولت وابستگی شدیدي به درآمدهاي صادرات نفت خام دارد . فریدمن و واگنر براي ایران بوده است
کند؛ بررسی اثر  هاي اقتصادي مواجه هستند و بالتبع اثرات آن به سمت مخارج بودجه دولت تسري می و این درآمدها همواره با تکانه

  .کند هاي مزبور اهمیت دوچندانی پیدا می مخارج و مدیریت و کنترل تکانه –هاي نفتی بر رابطه درآمد  تکانه
قدرت  افتهیتوسعه  يال توسعه آن است که کشورهادر ح يبا کشورها افتهیتوسعه  يکشورها نیب اساسی ک تفاوتکلی ی طور به  

کرده و  لیتوانند به کالا و خدمات تبد منابع را می نیا جهیدر نت. دارند دیتول ندیرا در فرآ 19ریناپذ دیو تجد 18ریپذ دیتجد یعیجذب منابع طب
ها امکان جذب  آن يدیتول تیبرخوردارند، اما ظرف یعیدر حال توسعه که از وفور منابع طب يکشورها. را خلق کنند يدیارزش افزوده جد

عمل منجر به صادرات اصل  نیا. فروشند یصورت خام م خود را به يا هیاز منابع سرما يا  بخش عمده دهد، یرا نم یعیهمه منابع طب
 ریناپذ دیتجد یفروش ثروت مل قیبلکه از طر يدیتول يها تیفعال قیکشورها نه از طر نیاقتصاد ا یبه عبارت. شود یم منابعو  هیسرما

 ای ییها به واردات محصولات نها باعث شده است اقتصاد آن یعیبه صادرات منابع طب یو وابستگ نییپا يدیتول تیظرف. ابدی یتداوم م
 يها از چالش یکپس ی. شده است »20يهلند يماریب« دهیمنجر به پد تیوضع نیوابسته باشد، ا افتهی سعهتو يکشورها يدیتول يا واسطه

 نیکردن درآمد حاصل از صادرات ا نهیآن است که درباره مقدار و نحوه هز) مانند نفت( ریناپذ دیدارنده منابع تجد يمقامات کشورها
 منابع نیچه مقدار از ا که نیا. شود بودجه می ينوع درآمدها منجر به کسر نیاز عدم تحقق ا یناشتکانه  رایز. گیري کنند میمنابع تصم

منابع از  نیبه مصرف رسد و موضوع مصارف ا یرفاه نسل فعل يشود، چه مقدار برا يگذار هیانداز و سرما پس دیبا ینسل آت يراب
اتکاء  رقابلیبا نوسان و غ یتنف ينفت، درآمدها متیبینی بودن ق شیپ رقابلیغ لیبه دل. است یعیدارنده منابع طب يموارد چالش کشورها

 يکنند و دولت برا می دایپ رتیدر بودجه مغا شده ینیب شیپ يها نهیها با هز دولت ینفت یواقع ياست که درآمدها یبدان معن نیا. است
 عتباراتکاهش ا رایاست ز ساز نهیمدت خود هز ها در کوتاه نهیکاهش هز .ها خواهد بود نهیبودجه مجبور به کنترل هز يجبران کسر

ها مستلزم تأمین  نهیعدم کاهش هز استیس .کند می جادیا يو رشد اقتصاد یدر رفاه عموم يدیاي هردو مسائل جد هیاي و سرما نهیهز
دوران ندارند و از نظر استقراض  نیگذر از ا يبرا يدیاز کشورها منابع جد ياریصورت بس نیدر ا .هاست دولت يبرا دیجد یمنابع مال
باشد آنگاه تأمین  دارینفت بلندمدت و پا متیق تکانهاگر  .شود ها اعمال می آن يبرا ییها تیمحدود ینفت يدرآمدهاکاهش  طیدر شرا
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ویژه تکانه نفتی بر رابطه مذکور  هاي اقتصادي به لذا بررسی اثر تکانه  . نخواهد بود ریپذ طور مستمر امکان ها به بودجه دولت يکسر
  .رسد ضروري به نظر می

  مبانی تجربی و پیشینه تحقیق . 2
ی بررساي که مستقیماٌ به  که در بخش بعدي بدان پرداخته خواهد شد؛ مطالعه یاقتصادسنجهاي سنتی برآوردي  به دلیل محدودیت تکنیک

مخارج باشد صورت نگرفته است و تمامی مطالعات صورت گرفته به  -هاي اقتصادي بر رابطه درآمد هاي نفتی و سایر تکانه اثر تکانه
شده در داخل و  ؛ نتایج تحقیقات انجامکلی بندي در یک جمع. قتصادي بر تک متغیرهاي کلان اقتصادي بوده استبررسی اثر یک تکانه ا

هاي اقتصادي بر متغیرهاي کلان  تکانهبندي نمود دسته اول که موافق این امر هستند که  توان در دو دسته کلی تقسیم خارج کشور را می
اي از  ، خلاصه)1( در جدول شماره. باشند اثرگذارند و دسته دیگر که مخالف این امر میتورم اقتصادي نظیر مخارج، درآمد، تولید و 

 .شده است  تحقیقات این دو گروه ارائه
  خلاصه نتایج تحقیقات داخلی و خارجی - )1(جدول شماره 

 تحقیقات داخلی تحقیقات خارجی

 مخارج - هاي نفتی بر اقتصاد و رابطه درآمد  تکانهاثر 

کلان  يرهاینفتی  بر متغ  موافقان مؤثر بودن تکانه
 ياقتصاد

نفتی بر   مخالفان مؤثر بودن تکانه
 متغیرهاي کلان اقتصادي

کلان  يرهاینفتی بر متغ  موافقان مؤثر بودن تکانه
 ياقتصاد

نفتی بر   مخالفان مؤثر بودن تکانه
 يکلان اقتصاد يرهایمتغ

کومه،  آسه؛ ابراهیم، )2014(زانگ و بروداستوك 
؛ )2009(؛ فرزانگان و مارگارت )2009(موبولاجی و آدنیرن 

 ؛)2006(اناشاسی 
 ؛)2006(اولومولاپ و آدجومو 

؛ کمیجانی و نظري )1395(درگاهی و غفاریان 
، فطرس و )1394(؛ فرجی و افشاري )1394(

؛ )1392(محمدي و برات زاده ، )1393(همکاران
؛ صاحب )1392(اسفند آبادي، عباسی و قاسمی 

؛ 1392؛ مجید صامتی )1392(هنر، چشمی و فلاحی 
؛ بهمن یار و )1391(کمیجانی، سبحانیان و بیات 

؛ )1390(؛ امامی، شهریاري و دربانی )1391( فطرس
؛ غفاري و مظفري )1388(امامی و ادیب پور 

؛ مهرآرا )1389(؛ محمود زاده و اصغرپور )1389(
رد و ف ؛ ابریشمی، مهر آرا، غنیمی)1387(

 )1386(کشاورزیان 

 ؛)1391(پازوکی 

  
 هايشود که در بیشتر تحقیقات داخلی و خارجی؛ این نتیجه حاصل شده است که تکانه ، مشاهده می)1( با توجه به نتایج جدول شماره

هاي اقتصادي بر رابطه  تکانههرچند مطالعه اثرات . تأثیرگذار است دولت مخارج و  ازجمله درآمداقتصادي  متغیرهاي کلان اقتصادي بر
  .بین این دو متغیر مورد اغفال واقع گشته است

  
  و مبانی روش تخمینروش تحقیق  .3

. است فصلی صورت سري زمانی ها در این تحقیق به نوع داده. لحاظ هدف کاربردي است نظر ماهیت علمی و از از حاضر روش تحقیق
. است TVPFAVAR و  TVPب تکنیک اقتصادسنجی الگوهايقالدر و  بودهزمانی بر همین اساس الگوي مورداستفاده الگوي سري 

تا  1367ایران طی دوره فصلی  هايداده جامعه آماري این تحقیق. است MATLABو  EViewsمطالعه  افزار مورداستفاده در این نرم
و  TVPدر ادامه مبانی روش  .باشدمی بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایرانتحقیق حاضر مستخرج از هاي  داده. است 1393

TVPFAVAR هاي گذشته براي  ترین مشکلاتی که مدل از مهم  21بر اساس نظر استاك و واتسون. ی قرار خواهد گرفتموردبررس
ان هایی در دوران رونق و برخی در دور بینی درستی را در طول زمان انجام دهند و مدل توانستند پیش برآورد داشتند؛ این بود که نمی

 22کارلو زنجیره مارکف هاي مونت طی زمان و مدل رییتغ قابلهاي پارامتر  همین امر باعث ظهور مدل. داشتند یمناسبرکود تخمین 
)MCMC (هاي عظیم  توانستند مدل شد که می)ها ضرایب تخمین  در این مدل. بینی کنند را در طول زمان پیش) با تعداد متغیرهاي زیاد

هاي قبلی توانایی  شده، مدل هاي ساختاري و تغییرات سیکلی مشاهده به علت تغییرات شرایط، شکست. توانند در طول زمان تغییر کنند می
افزایش تعداد متغیرها . توانند زیاد باشند زنها می چنین تعداد متغیرها و تخمین هم. امترها را در این شرایط نداشتندکافی براي محاسبه پار

 tm2مقطع زمانی در مدل وجود داشته باشد، tمتغیر در  mها هرگاه  در این دسته از مدل. شوند هاي بزرگ و حجیم می باعث خلق مدل
  )23کوپ و کروبلیس(وجود خواهد داشت  مدل تخمینی
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 FAVARهاي  ها مدل در ادامه این روش. شده است مطالعات متعددي انجام TVPهاي  هاي ساختاري و با استفاده از روش در قالب مدل 
 FAVARو  TVPهاي  اي که ترکیب مدل گونه هاي زمانی مختلف گسترش یافتند به جهت تعیین عوامل مؤثر بر متغیر وابسته در دوره
در نمودار زیر نمودار مفهومی تحقیق حاضر . گران اقتصادي و سیاسی قرار دهد توانست ابزار بسیار قدرتمندي را در اختیار تحلیل

  :نمایش داده شده است

  
  مبانی روش و نمودار مفهومی تحقیق -)1(نمودار شماره 

  
  .شرح ذیل استبه  ،)2009(کروبلیس مطالعات در  TVPFAVARساختار عمومی مدل 

)15(  풚
  و
)16(  풇

풓
풗풂풓(휺풕کند و  یک پروسه نوسانات تصادفی یک متغیره را دنبال می 휺풊풕کند هر  و فرض می

풇) = 휮풕
풇  یک پروسه نوسانات تصادفی چند متغیره به فرم

흀ퟎ풊풕 در نهایت ضرایب. بحث شده است را دارد) 2005(آنچه در پریمیسیري  ,흀풊풕,휸풊풕,휱ퟏ풕,휱풑풕  به ازاي풊 = ퟏ, . . ,푴 شوند بر طبق گام  اجازه داده می
  .است FAVAR هاي مشابه براي تمام فرضیات دیگر همانند نمونه. تصادفی ارتقا یابند

داشتن یک الگوریتم  با کنار هم نگه TVP‐FAVARها در اقتصاد کلان عملی، استنباط بیزي در  طور خلاصه مانند بسیاري از مدل به
MCMC رود هاي مشابه است به پیش می هایی از چندین نمونه و الگوریتم که شامل بلوك.  

풏یک بردار  t=1,…,Tبراي  풙풕فرض کنید  × ퟏ علاوه  به. از متغیرها براي تخمین متغیرهاي غیرقابل مشاهده موجود در مدل باشد풚풕  یک بردار	풔× ퟏ 
 -آمد از متغیرهاي اقتصاد کلان اصلی موجود در مدل باشد که در تحقیق حاضر شامل متغیرهاي رشد تولید ناخالص داخلی، رشد پایه پولی، رابطه در

  :صورت رابطه زیر است به TVP-FAVARمدل . خ سود بانکی، نرخ ارز استمخارج دولت، نر
)17(  

흀풕در رابطه فوق 
풚  ،ضرایب رگرسیون흀풕

풇  فاکتور در حال بارگذاري و풇풕 فاکتور است .휝풕,ퟏ, … ,휝풕,푷  ضرایبVAR است .풖풕  و휺풕  اجراي خطا با توزیع
  .قطري است 푽풕هاي فاکتور، فرض شده است که  با توجه به فرضیات ادبیات مدل. باشند می 푽풕و  푸풕نرمال میانگین صفر و کوواریانس 

흀풕ضرایب در حال بارگذاري  = 흀풕
풇 , 흀풕

풚  و ضرایب مدلVAR 휷풕 = 풄풕,풗풆풄 휝풕,ퟏ , … ,풗풆풄 휝풕,푷 گام بر طبق یک فرآیند  ′
  :شوند تصادفی بر روي زمان استخراج می

)18(  흀
휷

  . گویند می TVP-FAVARرا مدل ) 18(روابط . است 풗풕~푵(ퟎ,푾풕)و  휼풕~푵(ퟎ,푹풕)که در آن 
  :صورت زیر دارند همه خطاها در تابع بالا با یکدیگر و بر روي زمان ناهمبسته هستند، بنابراین ساختاري به 
)19(  

  

تعیین فاکتورهاي مؤثر بر رابطه درآمد مخارج بر اساس  
)داخلی و خارجی هايتکانه(مبانی نظري و تجربی 

با ضرایب متغیر   FAVARتخمین مدل 
(TVP)در طول زمان 

محاسبه تابع واکنش آنی متغیر در طول زمان تجزیه و تحلیل نتایج
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  برآورد مدل   .4
 هاي متغیرها محاسبه تکانه. 1. 4

در تحقیق حاضر انحراف . در این بخش با استفاده از روش فیلتر پرسکات اقدام به محاسبه تکانه هر یک از متغیرهاي تحقیق شده است
  .تکانه در نظر گرفته شده است عنوان بهدرصدي از روند  20

  
 استخراج تکانه درآمدهاي نفتی -)2(نمودار شماره 

) منحنی دوم، خط روي منحنی اول(هاي درآمدهاي نفتی، منحنی قرمز  داده) ترین منحنی در نموداربالا(، منحنی آبی )2(در نمودار شماره  
نقاط خارج ) 3(در نمودار . دهند را نشان می) میزان انحراف از خط میانگین(سیکل ) در نمودارترین منحنی  پایین(روند و منحنی سبز 

  . هاي نفتی است هاي حادث شدن تکانه مابین دو خط موازي بیانگر فصل

  
  تکانه درآمدهاي نفتی -)3(نمودار شماره 

  
 : صورت ذیل برشمرد توان به هاي نفتی را می ترین دلایل حادث شدن تکانه مهم

بازار بورس نفت، عرضه زیاد نفت خام و تقاضاي کم آن در وقوع بحران مالی در اقتصادهاي بزرگ، ورود و خروج ناگهانی پول به 
 .ي سیاسی و اقتصادي خاورمیانهها بحرانچنین  بازار و بالعکس به دلیل ناهماهنگی بین اعضاي اوپک و خارج از اوپک و هم
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  زمان یمخارج ط -محاسبه رابطه درآمد  .2. 4
مخارج  -مخارج دولت است ابتدا لازم است رابطه درآمد  -ي نفتی بر رابطه درآمدها با توجه به اینکه هدف تحقیق حاضر یافتن اثر تکانه

هاي حداقل مربعات معمولی و خودرگرسیون برداري عاجز از محاسبه این رابطه  با توجه به توضیحات بخش پیشین مدل. محاسبه گردد
براي تعیین رابطه  که یحالدر ) مدل خطی(نمایند  ضریب می ها خطی بوده و در کل دوره اقدام به برآورد تنها یک این مدل چراکههستند 

نماید  توانایی این محاسبات را فراهم می TVPمابین درآمد و مخارج نیاز به سري از ضرایب برآوردي در هر دوره وجود دارد که مدل 
، روند رابطه )4( نمودار شماره. ضرایب این متغیرها طی زمان بررسی خواهد شد TVPدر نتیجه با استفاده از روش ). یرخطیغمدل (

باشند در نتیجه در  هاي غیرساختاري می مدل جزء TVPFAVARهاي  با توجه به اینکه مدل. مخارج را به تصویر کشیده است -درآمد 
کان تعیین نحوه ارتباط مابین متغیرهاي تحقیق وجود گردد و ام سازي این روش از مبناي نظري در حد وجود ارتباط استفاده می مدل

 :در حالت کلی به شرح ذیل است TVPسازي رابطه  در نتیجه مدل. ندارد

)21                                                  (푻푪풕
푻푹풕

= 풄풕 +푩풕,ퟏ
푻푪풕 ퟏ
푻푹풕 ퟏ

+ ⋯+푩풕,풑
푻푹풕 풑
푻푪풕 풑

+ 휺풕  
تخمین ضرایب در . ضرایب را تخمین زد TRو  TCتوان مابین  در هر دوره می TVPکه از رابطه فوق مشهود است، در روش  گونه همان

، )4(روند این ضرایب در نمودار شماره . مخارج را بر اساس این ضرایب محاسبه نمود -گردد بتوان رابطه درآمد  طی زمان موجب می
  .ارائه شده است

 

  
  TVPمخارج دولت در روش  - در زمان درآمد  ریمتغ بیضرا - )4(نمودار شماره

اي که روند ضرایب رابطه  گونه ینوسی دارد بهکسمخارج در طی زمان یک رابطه  -ضریب ارتباطی درآمد ) 4(با توجه به نمودار شماره 
بنابراین وجود رابطه دوسویه . است در ابتداي دوره روند نزولی و در انتهاي دوره صعودي. مخارج در طی زمان نوسانی است -درآمد 

هاي نفتی بر رابطه مزبور را با توجه به وابستگی مخارج دولت به  مابین متغیرهاي درآمد و مخارج دولت ایران اهمیت بررسی اثر تکانه
  .کند درآمد و بالعکس؛ دوچندان می

 

 در ایران  TVP-FAVARتخمین مدل   . 3. 4
کند در این بخش تنها خلاصه نتایج مدل امکان ورود متغیرهاي بیشتري را به مدل فراهم می TVPFAVARبا توجه به اینکه مدل 

TVPFAVAR با توجه به مبانی نظري و روش تحقیق، الگوي . است شده ارائهTVPFAVAR تحقیق به شرح ذیل است .  
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)22(  
 

푹푻푪_푻푹
(푷풓풐풃(풀,푴,푷,푬푹,푵푿,푻푹푶푰푳)풕

=

풄풕 + 푩풕,ퟏ
푹푻푪_푻푹풕 ퟏ

푷풓풐풃(풀,푴,푷,푬푹,푵푿,푻푹푶푰푳)풕 ퟏ
+⋯+ 푩풕,풑

푹푻푪푻푹풕
풑

푷풓풐풃(풀,푴,푷,푬푹,푵푿,푻푹푶푰푳)풕 풑
+ 휺풕  

푷풓풐풃(풀,푴,푷,푬푹,푵푿,푻푹푶푰푳)풕است و  TVPمخارج استخراج شده از روش -رابطه درآمد 푹푻푪_푻푹در رابطه فوق  풑 ان احتمال حضور هر میز
باشد، عامل  تر بزرگاي که اگر در هر دوره میزان احتمال وقوع یک متغیر از نیم  به گونه. مخارج در طی زمان است–یک از عوامل مؤثر بر رابطه درآمد 
  .مخارج اثر خواهد گذاشت و در غیر این صورت در دوره مذکور حذف خواهد شد -مذکور در آن دوره بر رابطه درآمد 

زاي مدل، نتایج آنالیز واکنش آنی در کل  وقفه متغیرهاي درون 2و با استفاده از   MATLAB 2014افزار  این تحقیق با استفاده از نرم 
در نمودار ذیل . گرفته تاکنون در طول زمان متغیر است تابع واکنش آنی تحقیق حاضر متفاوت از تحقیقات انجام. شده است  دوره ارائه

است که ) 5در نمودار(و تکانه نرخ ارز ) 6در نمودار(درآمدهاي نفتی  کانهمخارج و عرض ت -متغیر رابطه درآمد : متغیر زمان، ارتفاع: طول
منظور از تکانه (در تحقیق حاضر پس از محاسبه تکانه . وتحلیل قرار گرفته است یهتجزمخارج مورد  -ها بر رابطه درآمد  تغییرات آن

مخارج، با ایجاد  -مدل و بررسی اثر آن بر رابطه درآمد  ؛ براي ایجاد یک تکانه در)درصد از روند سري است 25و بیش از  25تغییرات 
 - چون رابطه درآمد . یک انحراف معیار در تکانه متغیرهاي مستقل، تغییرات واکنش متغیر وابسته مورد بررسی قرار خواهد گرفت

با توجه به مدل . ه شده استمخارج از جنس ضریب و شیب است، در نتیجه از تغییرات در متغیرهاي کلان براي تفسیر نتایج استفاد
TVPFAVAR  ارائه مخارج -بر رابطه درآمددوره  10زا، نتایج آنالیز واکنش آنی متغیرهاي مدل تا  وقفه متغیرهاي درون 2استفاده از با

طول این . باشند یي مبعد سهاي که این توابع آنی  به گونه. استگرفته  تابع واکنش آنی تحقیق حاضر متفاوت از تحقیقات انجام. شده است 
  .مخارج به این تغییرات است-مکعب مستطیل زمان، عرض آن تغییرات متغیرهاي کلان و ارتفاع آن واکنش رابطه درآمد

  

 
  مخارج دولت در ایران - بر روي رابطه درآمد مؤثر اثر تکانه تغییرات نرخ ارز: 5نمودار شماره 

  
  :5نمودار شماره با توجه به 

مخارج دولت شده -درآمد) یمحور افق يحرکت بر رو(رابطه  کاهشباعث ) کل دوره(زمان  یدر ط ارز مؤثردر تکانه نرخ  اریانحراف مع کی شیافزا- 1
با . از درآمد نسبت به قبل، صرف مخارج دولت شده است يتر سهم کمایجاد شده از نرخ ارز درآمد  درصدهر  شیبا افزا با گذشت زمان یاست، به عبارت

- تواند از طریق رابطه برابري دلار باشد، افزایش در نرخ ارز می به اینکه عمده درآمدهاي دولت در کشور ناشی از صادرات نفت و مشتقات آن میتوجه 
رابطه  مخارج گردد، اما نکته ظریف مسئله به این واقعیت اشاره دارد گاهاً با افزایش نرخ ارز به علت ضعیف بودن - ریال موجب افزایش رابطه درآمد

تواند بر میزان درآمدهاي ارزي دولت مؤثر  امکان کاهش حجم صادرات مواد نفتی می چراکهی امکان کاهش این رابطه وجود دارد حتمبادله در کشور 
  .باشد

 ش،یباعث افزا بیه ترتب) یمحور عرض يبا حرکت بر رو(و بلندمدت  مدت یانمدت، م در دوره کوتاه ارز مؤثرنرخ تکانه در  اریانحراف مع کی شیافزا-2
 ایجاد شده از تغییرات نرخ ارز مؤثر، درآمد درصدهر  شیمدت؛ با افزا دوره کوتاه در یمخارج دولت شده است، به عبارت- رابطه درآمد کاهشکاهش و 
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از شده  جادیهر درصد درآمد ا شیبا افزا و بلندمدت مدت در دوره میان یول ؛از درآمد نسبت به قبل، صرف مخارج دولت شده است تري بیشسهم 
  . از درآمد نسبت به قبل، صرف مخارج دولت شده است يسهم کمتر تغییرات نرخ ارز مؤثر

  
  اثر تکانه رشد درآمدهاي نفتی بر روي رابطه درآمد مخارج دولت در ایران: 6نمودار شماره 

  :6نمودار شماره با توجه به 
مخارج دولت شده -درآمد) یمحور افق يحرکت بر رو(رابطه  افزایشباعث ) کل دوره(زمان  یدر ط درآمدهاي نفتیدر تکانه  اریانحراف مع کی شیافزا- 1

از درآمد نسبت به قبل، صرف مخارج دولت  بیشتريسهم  ناشی از افزایش درآمدهاي نفتی، درآمد درصد هر شیافزا با گذشت زمان یاست، به عبارت
 مشهود است که اقتصاد ایران یک اقتصاد نفتی بوده و بودجه دولت در طی زمان وابستگی بیشتري به درآمدهاي نفتی با توجه به نمودار کاملاً. شده است

  .پیدا کرده است
رابطه  شیافزا باعث) یمحور عرض يبا حرکت بر رو(مدت و بلندمدت  مدت، میان در دوره کوتاه ینفت يدر تکانه درآمدها اریانحراف مع کی شیافزا-2

از درآمد  بیشتريسهم  ایجاد شده توسط افزایش درآمدهاي نفتی، درآمد درصدهر  شیبا افزادر هر سه دوره  یبه عبارت .مخارج دولت شده است- درآمد
  .است مدت و بلندمدت تر از دوره میان کممدت  در دوره کوتاه یشیاثرات افزا .دولت شده است رجنسبت به قبل، صرف مخا

  24مختلفهاي زمانی  در بازهها  نتایج مدل: 2جدول شماره 

  محاسبات محقق: مأخذ
. وجود داردو متغیرهاي درآمدهاي نفتی مخارج  -رابطه درآمد مابیني مثبتی  رابطه ،شود می، مشاهده 2با توجه به نتایج جدول شماره 

- چنین متغیر نرخ ارز تأثیر منفی بر رابطه درآمد هم. در طی زمان است يبعد منظور از رابطه مثبت، شیب رویه برآوردي در فضاي سه
   .مخارج دارد

 

  نتیجه گیري
نتایج نامطلوب آن سبب شده است تا این موضوع  لیپیشرفته به دل یتوسعه و حت کشورهاي درحالکسري مداوم بودجه در بسیاري از 

کارهاي متفاوتی ازجمله کاهش مخارج، افزایش  براي حل این مشکل راه .و محققان اقتصادي قرار گیرد گذاران استیموردتوجه خاص س
شده بر کاهش کسري بودجه، مستلزم شناسایی دقیق   کارهاي ارائه ز راهاما تأثیر بهینه هر یک ا ؛مالیات یا هر دو پیشنهاد شده است

مدت و  مدت، میان تر از آن درك اثرات کوتاه تعیین جهت علیت بین این دو متغیر و مهم. ارتباط علی بین درآمدها و مخارج دولت است
طراحی  نیچن ها و هم شناسایی دلایل و پیامدهاي تکانه ینه درزم گذاران یاستسمدیران و بر رابطه مزبور به  ياقتصاد يها بلندمدت تکانه

به بررسی  1393تا  1367هاي فصلی در بازه زمانی  با استفاده از دادهدر تحقیق حاضر  .هاي اصلاحی مناسب کمک خواهد کرد برنامه
مخارج -ي سنتی توانایی تعیین رابطه درآمدها روشبه دلیل اینکه . پرداخته شد مخارج دولت -بر رابطه درآمد درآمدهاي نفتی  اثر تکانه
از براي حل این معضل . مخارج تاکنون صورت نگرفته بود -بر رابطه درآمد ؛ بررسی اثر تکانه یک متغیر کلان اقتصاديرا ندارند

  .استفاده گردید )TVPFAVAR( هاي تغییر در پارامتر زمان مدل

  اثرگذاري در بلندمدت  مدت اثرگذاري در میان  مدت اثرگذاري در کوتاه  نام متغیر  مدل

  مدل مخارج کل
 یمنف یمنف مثبت ثرؤنرخ ارز م

  مثبت  مثبت  مثبت  رشد درآمدهاي نفتی
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افزایش در رابطه  مخارج دولت شده، بدین معنی-فتی، موجب افزایش رابطه درآمدهاي متغیر درآمدهاي ن تکانه بر اساس نتایج تحقیق
است، اما متغیر نرخ ارز تأثیر منفی بر این رابطه طی زمان  زمان شده یدولت ط يبرا يمخارج بالاترافزایش منجر به مخارج -درآمد

سعی دارد با تغییرات نرخ ارز، سهم درآمدي ناشی از تبدیل گردد برخلاف انتظار دولت که  با توجه به این امر مشاهده می. داشته است
در نتیجه پیشنهاد . شود که وضعیت درآمدي دولت با تغییر این متغیرها بدتر شده است درآمدهاي ارزي نفت را بهبود بخشد، مشاهده می

داري نموده و اقدام به اجراي هاي صلاحدیدي خود گذاران جهت بهبود وضعیت بودجه دولت از سیاست یاستسگردد مدیران و  می
مخارج دولت را احتمالاً بهبود خواهد -یت رابطه درآمدوضعهاي نظامند با ایجاد ثبات رویه  اجراي سیاست. هاي نظامند نمایند سیاست
  .بخشید
 منابع 
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