
 

 چکیده

گذاری به عنوان یکی ازاجزاء مهم تابع تولیددراقتصادهرکشوری مطرح می سرمایه 

باشدوازهمین رو است که یکی ازضروریات اساسی درپیشرفت اقتصادی هرکشورمحسوب 

می شود.درحالت کلی سرمایه گذاری به دودسته داخلی وخارجی تقسیم می گرددکه سرمایه 

گذاری خصوصی می باشد.باتوجه به  گذاری داخلی شامل سرمایه گذاری دولتی وسرمایه

نقش وجایگاه تجارت،رشداقتصادی و سرمایه گذاری،در این تحقیق رابطه غیرخطی بین 

سرمایه گذاری دولتی ورشداقتصادی بسط داده می شود،سپس تعامل میان سرمایه گذاری 

دولتی،سرمایه گذاری خصوصی،سرمایه گذاری مستقیم خارجی،درجه بازبودن تجاری 
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گذاری خصوصی،سرمایه گذاری مستقیم خارجی،درجه بازبودن تجاری ورشدجمعیت طی 
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خصوصی،سرمایه گذاری مستقیم خارجی،درجه بازبودن تجاری ورشدجمعیت اثرمثیت 
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 مقدمه

ست. نقش  مانده باقی انگیز شگفت  جهان در فقیر و ثروتمند کشورهای  جداکننده شکاف   و ا

 رشد  نظریات اغلب در کشورها  اقتصادی  توسعه  و رشد  فرآیند در سرمایه گذاری  اهمیت

اسعععت.سعععرمایه گذاری یکی ازاجزاء مهم       گرفته  قرار تأکید   مورد اقتصعععادی وتوسععععه 

ازعوامل مهم تابع تولیددراقتصادهرکشوری مطرح   دراقتصادکلان می باشدوبه عنوان یکی   

می گردد.به همین دلیل اسععت که سععرمایه گذاری یکی ازضععروریات اسععاسععی درپیشععرفت  

اقتصادی هرکشورمحسوب می شود.واقعیتی که نمی توان ازآن چشم پوشی کردآن است         

سرمایه گذاری دارد.افزایش در        صادی مطلوب احتیاج به  شداقت ستیابی به نرخ ر حجم که د

سوی          سریع تربه  شوروحرکت  صادی ک سرمایه گذاری می تواندمنجربه افزایش قدرت اقت

پیشرفت اقتصادی گردد.سرمایه گذاری به دودسته سرمایه گذاری داخلی وسرمایه گذاری       

صی ودولتی         صو سرمایه گذاری داخلی رامی توان به دوبخش خ سیم می گردد. خارجی تق

ولاونه لزوما،ازکارائی بیشتری نسبت به سرمایه تقسیم نمود.سرمایه گذاری خصوصی معم

سرمایه گذاری     ست وبه لحاظ تاثیرات مثبت ومنفی که  گذاری های بخش دولتی برخوردارا

سرمایه گذاری              سی اثرات  شد،برر شته با صی دا صو سرمایه گذاری خ دولتی می تواندبر

دربخش هعای خصعععوصعععی ودولتی وچگونگی تعاثیرآن بررشععععددارای اهمیعت فراوان     

سوی دیگرامروزه خو سیاری  اهدبود.از شور  از ب سطه  به جهان های ک  منابع تکافوی عدم وا

 کرده پیدا خارجی های مایه سر  جذب به شدیدی  تمایل گذاری داخلی، سرمایه  برای داخلی

ند.مهمترین  تایج  ا یل  از حاصعععل   ن یك  های  تحل لب  این بر تئور لت  مط ند  می دلا  اثر که  کن
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سرمایه  شد  بر ورود صادی  ر ست.همچنین از  افزایش حال در زمان طول در اقت سرمایه  جریانات بین ا  سرمایه  خارجی، گذاری مختلف 

 با انداز چشم  آن،از کننده ایجاد عوامل به توجه با که دارد کشورها  اقتصادی  بررشد  را متغیر ترین گذار اثر نقش خارجی مستقیم  گذاری

است.این مقاله برآن است تا باتوجه  برخوردار کلان به منظورافزایش رشداقتصادی اقتصاد های ریزی برنامه در استفاده جهت ثبات تری

 به مطالب فوق به تحلیل اثرانواع سرمایه گذاری بررشداقتصادی کشورهای عضوسازمان همکاری اسلامی بپردازد. 

 .مبانی نظری1
 بلند اثرات جهت سیاست گذاری   تصمیمات  برای جایی و باشد  می بلندمدت رشد  برونزا،منبع فنی ،پیشرفت  نئوکلاسیك  رشد  های مدل در

 در را تولید سطح  تنها اقتصادمی گذارد  گذرابر اثر که عمومی سرمایه  متغیر به شوک  یك بنابراین. ندارد وجود اقتصادی  رشد  روی مدت

سععیاسععت  درونزا رشععد های مدل در درمقابل.دهدزیراوقتی اثرآن گذرااسععت دارای تاثیربلندمدت می باشععد می قرار تاثیر تحت مدت بلند

 مدت بلند رشد  نرخ دو هر احتمالا عمومی متغیرسرمایه  به شوک  یك ها مدل این در رو این از.رشدمی گذارند  نرخ بر دائمی اثر گذاری ها

شد  مدل یك مطالعه این در.دهد می قرار تاثیر تحت را تولید سطح  و سل  درقالب درونزا ساده  ر  برای عوامل که جایی در پوش هم های ن

 ای پایه که است  رشد  و عمومی سرمایه  بین خطی غیر به کارگرفته شده بیانگررابطه  مدل. توسعه داده می شود   کنند می زندگی دوره دو

 تجربی خواهدبود. تحلیل و تجزیه برای

 . سرمایه گذاری دولتی وسرمایه گذاری خصوصی 1. 1 
ساس  بر ست  دولتی یا خصوصی   باسرمایه گذاری  عمومی، تسهیلات  مجموعه کشوری،  هر زیرساخت  تعاریف، کامل ترین از یکی ا  که، ا

عان  عه  امک عدمات  ارای عروری  خ عتانداردزندگی  و ض عه  یکدیگر به مرتبط عمومی تسهیلات از مجموعه این.می کند فراهم را اس عات    ک امکان

عاهی  خدمات برقراری و خدمات ارایه سرپناه، و امنیت تأمین ونقل، حمل و جابه جایی  بزرگراه ها، مجموعه از عبارت می کنند، رامیسر رف

 نیز و آب تعأمین مخعازن و آب رسعانی سیسعتم فاضلاب، شبکه حال، عین ودر کعالایاترانزیت، حمعل جعاده هعای و راه آهعن هعا پعل هعا،

عی  راه های آب بندها، سدها، عادر  و آب عان کعه مراکز  . هسعتند  بن . ،ص 1382احتشامی،) می گیرند بر در نیز را نیرو و گاز برق، تولید همچن

59.  .) 

ازسوی دیگرسرمایه گذاری،شامل سرمایه گذاری بخش دولتی وسرمایه گذاری بخش خصوصی است وازآن جاکه سرمایه گذاری دولت           

کشورهای درحال توسعه این درکشورهای درحال توسعه یك ابزارسیاستی به شمارمی رود،درمیان سیاست مداران وطراحان اقتصادی 

اعتقادبه طورگسعععترده وجودداردکه سعععرمایه گذاری دولت محرک موثری برای افزایش سعععرمایه گذاری بخش خصعععوصعععی بوده                

ودرنتیجه،ابزارقدرتمندی برای سععیاسععت های رشععدوثبات اقتصععادی می باشععد.درحالی که درسععتی این اعتقادهنوزدرعمل وباتوجه به    

به اثبات نرسعععیده اسعععت،امابه نظرمی رسعععدکه سعععرمایه گذاری دولتی می تواندبه دلایل زیرموجب افزایش   مطالعات تجربی به طورقطع

 سرمایه گذاری بخش خصوصی شود:

(عوارض جانبی سرمایه گذاری دولتی که درامورزیربنایی انجام می شودباعث افزایش بهره وری یاکاهش هزینه های تولیدوسودآوری    1

 ی خصوصی راافزایش می دهد.شده درنتیجه،سرمایه گذار

سرمایه گذاری این بخش می          2 صی وبه دنبال آن باعث افزایش  صو ضابرای تولیدات بخش خ سرمایه گذاری دولتی موجب افزایش تقا )

 شود.

(سععرمایه گذاری دولتی موجب افزایش درآمدناخالد داخلی وپس اندازملی می شععود،به تبع آن موجب فراهم آوردن منابع فیزیکی مالی 3

 برای اقتصادوبخش خصوصی شده وازاین طریق موجب افزایش سرمایه گذاری خصوصی نیز می گردد.

البته ازطرف دیگربه نظر می رسدکه سرمایه گذاری دولتی می تواندبرسرمایه گذاری بخش خصوصی اثرمنفی نیز بگذارد.به این صورت       

د منابع کمیاب فیزیکی ومالی اقتصادشده وازطریق افزایش که سرمایه گذاری دولتی موجب رقابت دولت بابخش خصوصی برای تخصی

 نرخ های بهره ویاسهمیه بندی اعتبارات بانکی،ازمنابع قابل دسترس بخش خصوصی برای سرمایه گذاری می کاهد.   

 . سرمایه گذاری مستقیم خارجی وسرمایه گذاری داخلی ورشداقتصادی2. 1
 و پورشهابی) می بخشد دانش بهبود سرریزهای نیز و سرمایه انباشت طریق از را صادیاقت (رشد FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری

 FDI بنابراین می شود، کشور وارد برتر مدیریت و پیشرفته، سازماندهی تکنولوژی همراه به معمولاً FDI این، بر (.علاوه2011 همکاران،

 برونزتن، که توسعععط ای درمطالعه مطلب این. گیرد قرار اسعععتفاده کشعععورهای درحال توسععععه مورد در رشعععد موتور به عنوان میتواند

 بر FDI سعععودمند  آثار  عقیده اندکه    این بر آنها .اسعععت گرفته  قرار اشعععاره مورد نیز اسعععت شعععده (انجام 1998) 1گرگوریوولی و دلی
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سرمایه ایجادمی  بیشتر انباشت طریق از صرفاً ونه سرمایه گذاری نوع این حاصل ازتکنولوژی برتر بالاتری کارایی توسط رشداقتصادی

 اثر در سعععرمایه کارایی افزایش به دلیل اقتصعععادی بررشعععد FDI مثبت اثر معتقدندکه نیز (1998)2دولینگ ومالکوم و رانا همچنین گردد،

ازطریق انتقال  که سرمایه گذاری مستقیم خارجی   نمود عنوان می توان ترتیب این به.می شود  حاصل  پیشرفته  و مناسب  تکنولوژی انتقال

 تکنولوژی به کشورمیزبان موجب افزایش کارایی سرمایه ودرنتیجه  افزایش رشداقتصادی خواهدشد.

 اقتصادی بررشد آن اثرگذاری و FDI توسط تکنولوژی انتقال به ترتیب (2001)5شی و (1992)4بلاسترام و ونگ (،1999)3دیملو مطالعات

 کشععور هدف و میزبان کشععور در سععرمایه گذاری آموزشععی سععطح کشععور، دو بین تکنولوژی اختلاف میزان مانند عواملی تأثیر تحت را

 تکنولوژی جایگزینی درجه باشد کمتر کشور دو بین اختلاف چه (هر1999دیملو) به نظر .می دانند میزبان کشور در FDI انجام از میهمان

 گردیده قبلی جایگزین تکنولوژی کشور  در جدید تکنولوژی و بوده بیشتر  کشور  در موجود تکنولوژی با شده  وارد FDI که توسط  جدید

 میزبان کشور در آموزشی فعالیت های چه هر معتقدندکه (1992بلاسترام) و ونگ بود،همچنین بیشترخواهد اقتصادی رشد بر FDI اثر و

سععرمایه  سععطح با مثبت صععورت به تکنولوژی انتقال میزان بنابراین. شععد انجام خواهد بیشععتر و سععریع تر تکنولوژی انتقال باشععد، بالاتر

ست،  ارتباط در کشورهای میزبان  آموزشی  گذاری تکنولوژی می  انتقال بهبود کانال از آموزشی  سرمایه گذاری  سطح  افزایش بنابراین ا

 .گردد اقتصادی رشد افزایش منجربه تواند

 از می تواند FDI که می کنند شععد،عنوان اشععاره آن ها مطالعه از دیگری بخش به پیش تر (که1998) 6دلی و گرگوریو بروتزتن، همچنین

شت  طریق سب  تکنولوژی کردن منتقل و سرمایه  انبا شود  کارایی به افزایش منجر که منا شد  می  صادی  ر شد  شدت  را اقت  در آن ها. بخ

ست  را داخلی سرمایه گذاری  بر FDIزیاد چندان نه اما مثبت اثر خود مطالعه   FDI مکمل فعالیت های جذابیت امر این آوردندکه دلیل به د

 سععرمایه گذاری بر FDI اثرمثبت این آن ها نظر از بنابراین می شععود. FDI جایگزینی اثر به دلیل داخلی رقبای راندن به موفق که اسععت

 گردد.می  تلقی خارجی مستقیم سرمایه گذاری اثر به عنوان است اقتصادی رشد بیشتر مشوق خود که داخلی

 .درجه بازبودن تجاری ورشداقتصادی3. 1
،اسعععتوارت 7اسعععمیععت آدام همچون اقتصععععاددانععانی  نظریععه هععای اقتصععععادی رشععععد بر خععارجی تجععارت تععأثیر درخصعععوص

سینك  ،10،دیویدریکاردو9،دیویدهیوم8میل سینگر 13،فریدریکلیست 12،رائولپربیش11آی  می توان را آن ها نظریه های. جودداردو14،هانس 

 را اقتصادی  رشد  آزاد، تجارت که معتقدند آزاد تجارت موافقان.دسته بندی نمود  آزاد تجارت مخالفان و آزاد تجارت موافقان دسته  دو به

توسععه   و رشعد  درکاهش مهم عامل را آن آزاد تجارت مخالفان اما. اند یادکرده اقتصعادی  رشعد  عنوان موتور به آن از و می دهد شعتاب 

سعه      شورهای درحال تو صادی ک شورهای  اخیر دهه های می دانند.در اقت سعه  حال در ک صوص  در نظریات گوناگون به عنایت با تو  خ

 .نموده اند اتخاذ خود سیاست های بازرگانی متفاوتی را کشور اقتصادی شرایط به توجه با و اقتصادی رشد بر خارجی تجارت تأثیر

 .سرمایه گذاری مستقیم خارجی،درجه بازبون تجاری ورشداقتصادی 4. 1
 بوده توجه مورد توسعه وتوسعه یافته حال کشورهای در اقتصادی در (ورشد FDI) خارجی سرمایه گذاری مستقیم تجارت، ارتباط بین

 از مهارت ها افزایش سطح  باعث است ممکن  درجه بازبودن تجارت توسعه  حال در کشور  یك (برای 2005)15آریتی نظر براساس . است 

 انباشعععت  به دلیل   تجاری  بودن باز  که درجه   نمود (اسعععتدلال 2000)16واکزیارگ . گردد برتروابداعات   ورودواتخاذتکنولوژی تولید   طریق

 .ومعناداری بررشددارد تأثیرمثبت کلان بهبود سیاست های اقتصاد و تکنولوژی انتقال فیزیکی، سرمایه سریع

ستقیم    (تأثیر2004) 17سوموارو  مکی و شد  خارجی وتجارت را سرمایه گذاری م صادی  برر شوردر  66اقت سعه برای  حال ک سه دهه   تو

 منابع مهم ترین سرمایه گذاری داخلی  درجه بازبودن تجاری و خارجی، مستقیم  سرمایه گذاری  که نتیجه رسیدند  و به این کردند مطالعه

 سععرمایه گذاری اثرتوأم بین داری آن هارابطه مثبت ومعنا می شععوند،همچنین توسعععه محسععوب حال در کشععورهای در اقتصععادی رشععد

 مشوق  خارجی مستقیم  سرمایه گذاری  که تأییدنمودند آن ها. کردند مشاهده  اقتصادی  رشد  در ودرجه بازبودن تجاری خارجی مستقیم 

شتند  بیان و بوده داخلی سرمایه گذاری  افزایش سرمایه گذا  که دا ستقیم تأثیر شد  خارجی ری م صادی  برر سیله اثرهم زمان  اقت  با به و

 رابطه مطالعه ای (در 2003)18چویی همچنین،. است  شده  تقویت اقتصادی  شرایط  پایداری ومالی و سیاست های پولی   و سرمایه انسانی  

دوره   کشععوربرای  80 رادر داخلی ناخالد سععرمایه گذاری  و خارجی مسععتقیم  سععرمایه گذاری  و اقتصععادی  بین رشععد  ومعلولی علت

 اقتصععادی دلیل و نیزرشععد افزایش می دهد اقتصععادی را رشععد FDIکه میدهد نشععان مطالعه وی نمود.نتایج (بررسععی1995-1971)زمانی

 (.1385 حسینی،) اقتصادی نیست ناخالد داخلی دلیل رشد سرمایه گذاری حالی که است،در افزایش سرمایه گذاری ناخالد داخلی
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 .پیشینه پژوهش2

 .مروری برمطالعات داخلی1. 2
(دررساله خودباعنوان سرمایه گذاری خصوصی ورشداقتصادی درایران به بررسی وارزیابی برخی مدل های تجربی         1371فیروزجایی)

سععرمایه گذاری خصععوصععی دراقتصععادایران پرداخته اسععت.نتایج به دسععت آمده ازاین پ وهش نشععان می دهدکه سععرمایه گذاری دولتی  

سه بابخش دولتی قابل               تاثیرمعنی دا صی درمقای صو سرمایه دربخش خ شته وفزونی کارایی  صی دا صو سرمایه گذاری بخش خ ری بر

 اثبات می باشد.

(دررساله خودباعنوان بررسی اثرسرمایه گذاری بررشداقتصادی به تفکیك سرمایه گذاری خصوصی ودولتی به بررسی            1377ارشدی) 

ش          صی ور صو سرمایه گذاری خ سان های  شان می دهدکه      تحلیلی نو ست آمده ازاین تحقیق ن صادی درایران می پردازد.نتایج به د داقت

اثرسرمایه گذاری خصوصی بررشداقتصادی بیشتراز اثرسرمایه گذاری های دولتی بررشداقتصادی است.نیروی کاردرایران اثرچندانی            

صاد         صادی متغیر شداقت صادی برجای نمی گذاردوازنظرمیزان تاثیرگذاری برر شداقت شترین       برر صی بی سرمایه گذاری خصو رات بعداز

 اثررابررشداقتصادی دارد.

صابیان  ستقیم  گذاری سرمایه  نقش( 1385) ن شتغال  بر خارجی م سی  را ایران در ا ستفاده  با تحقیق این در.نماید می برر  ادغام روش از ا

 ایران اقتصاد عمده بخش سه در کار نیروی برای تقاضا تابع 1372 ععع1383سالهای آمار از گیری بهره و ومقطعی زمانی سری های داده

 که دهد می نشان  نتایج است،  شده  برآورد بخش سه  این در خارجی مستقیم  گذاری سرمایه  آمار با همراه( خدمات و صنعت  ،کشاورزی )

شتغال  بر خارجی مستقیم  گذاری سرمایه  تاثیر  بر پدیده این تاثیر اما.نیست  دار معنی مطالعه مورد دوره در کلی صورت  به کار نیروی ا

شتغال  شتغال  بر آن تاثیر و مثبت خدمات بخش در ماهر کار نیروی ا  یکی البته. شود  می ارزیابی منفی صنعت  بخش ماهردر کار نیروی ا

ست،  بخش دراین عالی آموزش دارای شاغلین  بالای سهم  وجود خدمات، دربخش بودن این اثر مثبت دلایل مهم ترین از  در که حالی در ا

ستفاده  دلیل به صنعت  بخش ستقیم  گذاری سرمایه  ورود با کاربر، و کهنه های تکنولوژی از ا شتغال  ،بخش این به خارجی م  کار نیروی ا

 .دهد نمی نشان را تاثیری هیچ گونه کشاورزی بخش در اشتغال بر پدیده این. یافت خواهد کاهش ماهر

 منظور به بررسی  این در. پردازد ایران می اقتصادی  هایبخش رشد  بر دولتی و خصوصی   گذاری سرمایه  اثر به مقایسه ( 1387) صفری 

 از خدمات و معدن و کشاورزی،صنعت   بخش های در خصوصی   و دولتی بخش های توسط  شده  انجام گذاری های سرمایه  آثار مقایسه 

 سرمایه  نهایی وری کارائی،بهره با رابطه در کاررفته به معیار.است  گردیده استفاده  شده،  ادغام وروش داده های کلاسیك  نئو رشد  مدل

 معدن ، صنعت  بخش دو در افزوده ارزش رشد  نظر مورد دوره در که است  آن از حاکی نتایج.باشد  می دولتی و خصوصی   بخش دو در

 بالاتر خصوصی بخش در سرمایه نهایی وری بهره مجموع در و گردیده منتفع دوره این در خصوصی بخش گذاری سرمایه از خدمات و

 است. دولتی بخش از

 کشور 10رشداقتصادی رادر   داخلی و ( اثرسرمایه گذاری مستقیم خارجی ودرجه بازبودن تجاری برسرمایه گذاری   1392طیبی ودیگران)

به  ثابت اثرات با تابلویی داده های موردبررسععی قرارداده اند.دراین تحقیق ازروش 1980-2008آسععیایی طی سععال های  درحال توسعععه

سرمایه  داخلی، سرمایه گذاری که است آن نشان دهنده نتایج. شده است (استفادهGMM) تعمیم یافته گشتاورهای پویاونیزروش صورت

تورم  اما اقتصادی این کشورهاداشته است، ومعناداری بررشد سرمایه انسانی اثرمثبت بودن تجاری و باز درجه خارجی، مستقیم گذاری

شته اند،  اقتصادی  بررشد  داری معنا و منفیاثر وتوسعه مالی  ست  شده  مشاهده  همچنین دا  سرمایه گذاری مستقیم   اقتصادی،  رشد  که ا

سعه  و خارجی شورها  این داخلی سرمایه گذاری  بر داری معنا و مثبت اثر مالی تو تجاری اثرمنفی ومعناداری  درجه بازبودن اما دارند، ک

 . دوره موردنظرداشته استطی  سطح سرمایه گذاری این کشورها بر

 داده قرار بررسی  مورد را 1341-1389 دوره طی ایران در خصوصی   گذاری سرمایه  بر دولتی های هزینه تاثیر( 1393) عربی و کاظمی

 اختیار در اقتصععادی هایفعالیت عمده بخش که این به توجه با ایران جمله از و توسعععه حال در کشععورهای در تحقیق این براسععاس. اند

 تأثیر بررسععی تحقیق این از هدف. دارند خصععوصععی  بخش بر ایملاحظه قابل تأثیر دولتی بخش هایفعالیت لذا باشععد،می دولتی بخش

صی    بخش گذاریسرمایه  بر دولت هایهزینه صو ساس  این بر بوده خ  هایهزینه به دولت هایهزینه تفکیك با اثر، دقیق شناخت  برای ا

ستفاده  با ای وسرمایه  هایهزینه و مصرفی  ست  شده  مدل موردبررسی پرداخته  برآورد به ARDL روش از ا شان می دهد  نتایج. ا  که ن

صرفی  هایهزینه صی    گذاریسرمایه  بر مثبت اثر دولت ایسرمایه  هایهزینه ولی منفی اثر دولت م صو شته  خ  در امااثرات برآوردی دا

 حمایت نیز و هازیرساخت  گسترش  و زیربنایی امور به دولت بیشتر  توجه صورت  در بنابراین داری آماری نیستند. ازمعنی مناسبی  سطح 
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صی    بخش از صو ستعدادهای  شکوفایی  شاهد  توانمی خ  گذاری سرمایه  بر منفی اثر تولید هزینه عنوان به تورم عامل. بود بخش این ا

 به نتایج بنابر. دارند خصوصی   سرمایه گذاری  بر مثبتی اثر توسعه  های برنامه و نفتی شوک  به مربوط متغیرهای ولی دارد، خصوصی  

ست  شنهاد  آمده د صل  از جدی تری حمایت دولت که شود  می پی صی    بر مبنی 44 ا شته  سازی خصو شد  دا  کاهش با دیگر طرف از و با

 .سازد فراهم خصوصی بخش فعالیت و رشد برای را مناسب بستر تولیدی هایبخش به خود هایسرمایه هدایت و مصرفی هایهزینه

سی  به( 1394)فر محنت صی    گذاری سرمایه  بر دولت مخارج اثر برر صادی،  پردازان نظریه تحقیق این در. پردازد ایران می در خصو  اقت

 براسععاس که ای گونه به دارند، خصععوصععی بخش اقتصععادی فعالیت روی بر دولتی گذاری سععرمایه نقش به نسععبت متفاوتی رویکردهای

 دولتی گذاری سرمایه  ها کلاسیك  نظر از بالعکس.شود  می خصوصی   گذاری سرمایه  تحریك باعث دولتی گذاری سرمایه  کینزی، دیدگاه

صی    بخش شدن  رانده باعث صو صه  از خ صادی  های فعالیت عر  تاثیر بدون و خنثی نقش به معتقد نیز ریکاردویی دیدگاه. می گردد اقت

صی    گذاری سرمایه  درتحریك دولتی گذاری سرمایه  صو ست  خ ساس  بر مقاله این. ا -1391 دوره طی مرکزی بانك سالانه  های داده ا

شتگی  هم روش بکارگیری با و 1338 سون  انبا صحیح  الگوی و جوهان سی  به خطا ت  گذاری سرمایه  و دولتی گذاری سرمایه  رابطه برر

 گذاری سرمایه  که داد نشان  است،  شده  نرمال خصوصی   گذاری سرمایه  اساس  بر که برآورد نتایج. است  پرداخته ایران در خصوصی  

 خصعوصعی   گذاری سعرمایه  افزایش به دولتی گذاری سعرمایه  افزایش که معنی این به. باشعد  می داری معنی و مثبت علامت دارای دولتی

ست  مکملی بین آن ها رابطه بیانگر که شود  می منتج شد  کینز نظریه با هم جهت شرایط  این. ا صرف . می با  و منفی اثر نیزدارای دولتی م

 اثر تورم همچنین. اسععت خصععوصععی گذاری سععرمایه بر مثبت علامت دارای تئوریك انتظارات با مطابق داخلی ناخالد تولید و دار معنی

 .دارد خصوصی گذاری سرمایه بر ناچیزی منفی

راموردبررسععی 1361-1392هایخصععوصععی درایران طی سععال  سععرمایه گذاری بر دولتی سععرمایه گذاری ( اثر1394مومنی وخضععری)

 رابطه ای معکوس عمومی سرمایه گذاری  با خصوصی   بلندمدت،سرمایه گذاری  در که است  نکته این بیانگر پ وهش نتایج قرارداده است. 

 . یابدِ  می درصدکاهش 4/0 میزان به خصوصی سرمایه گذاری یابد، درصدافزایش 1 عمومی، سرمایه گذاری اگر به طوری که.دارد

 .بررسی مطالعات خارجی2. 2
ستقیم  گذاری سرمایه ( 2011)وانگوین 19انور شددرویتنام  خارجی م ستفاده  با را ور  طی ویتنام ایالت 61 تابلویی های داده مجموعه از ا

دلالت برآن  مطالعه این نتایج. نماید می اسععتفاده تابلویی های داده روش از مطالعه این.اند موردمطالعه قرارداده 1996-2005  های سععال

 های  شعععرکت  بین تکنولوژی سعععطح اختلاف ودرکاهش  مالی  بازارهای   درتحصعععیلات،کارآموزی،توسععععه    بیشعععتری منابع  داردکه،اگر 

  خواهد بیشتر ویتنام در اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه تاثیر شود، گذاری سرمایه دست این از وعواملی محلی،خارجی

 .بود

صی    داخلی گذاری سرمایه  بین پویا ارتباط( 2011)20تانگ و تان وا بی صو ستفاده  هزینه ، خ شد  و سرمایه  از ا صادی  ر  مالزی در اقت

 گذاری سرمایه  که دهد می نشان  یوسیلیوس  انباشتگی  هم آزمون مطالعه این قراردادند.در بررسی  مورد 1970-2009راطی دوره زمانی 

 که دهد می نشان  گرنجر علیت آزمون. هستند  انباشته  هم مالزی کشور  در اقتصادی  رشد  و سرمایه  از استفاده  هزینه ، خصوصی   داخلی

 استفاده هزینه به خصوصی داخلی گذاری سرمایه از همچنین و اقتصادی رشد به خصوصی داخلی گذاری سرمایه از طرفه یك علیت یك

شد  بین طرفه دو علیت رابطه یك این بر علاوه. دارد وجود مدت بلند در سرمایه  از صادی  ر ستفاده  وهزینه اقت  مدت بلند در سرمایه  از ا

 هزینه و اقتصادی رشد خصوصی، داخلی گذاری سرمایه بین طرفه دو علیت رابطه یك بر مبنی مستحکم شواهدی همچنین.نیزبرقراراست

 رشد تغییرات توضیح  در خصوصی   داخلی گذاری سرمایه  که دهد می نشان  نتایج درضمن .دارد وجود مدت کوتاه در سرمایه  از استفاده 

 خصوصی داخلی گذاری سرمایه بر منفی اثر سرمایه از استفاده هزینه در شوک یك و است تر مهم سرمایه از استفاده هزینه از اقتصادی

 .دارد مالزی در اقتصادی رشد و

ستقیم  گذاری سرمایه  اثر مطالعه به(2014)21وجلال الدین حانیف  های سال  مالزی بین داخلی گذاری سرمایه  برروی ورودی خارجی م

سیلیوس  جمعی هم روش پرداختند. 2011تا1970  سرمایه  ، داخلی گذاری سرمایه  بین مدت بلند رابطه یك مطالعه این در رفته کار به  یو

ستقیم  گذاری شد  و خارجی م صادی  ر شکار  را اقت صحیح  مدل.نماید می آ شان  خطا ت صحیح  یك که دهد می ن  تعادل عدم ازآرام  فرآیندت

ست که    های یافته. دارد وجود مدت کوتاه در گذاری سرمایه  مدل شتربیانگرآن ا سرمایه  بی ستقیم  گذاری درکوتاه مدت   جاری خارجی م

 تنهاتشکیل  نقطه، یك در خارجی مستقیم  گذاری سرمایه  در افزایش درصد  یك به گونه ای که، شد  خواهد  داخلی گذاری سرمایه  جایگزین
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 طریق از را داخلی گذاری سععرمایه  می توانند بازار گیرندگان بنابراین،تصععمیم .می دهد افزایش نقطه همان در درصععد  0.56 را سععرمایه 

 .نمایند تحریك تولیدی های فعالیت در محلی گذاران سرمایه بیشتر مشارکت جهت تشویق

سرمایه  گذاری سرمایه  بین ارتباط به مطالعه تجربی(2016)22وتانگ تان وا بی  رشد  و بهره نرخ ، تجارت خارجی، مستقیم  گذاری داخلی،

صادی  شور  پنج در اقت سیای  ملل انجمن از ک شتگی  هم روش مطالعه این در.پرداخته اند1970-2012 زمانی دوره در شرقی  جنوب آ  انبا

 گذاری سععرمایه و داخلی گذاری سععرمایه میان علیت رابطه وجود نتایج قرارگرفته و اسععتفاده مورد گرنجر علیت رویکرد و یوسععیلیوس

 جهت خارجی و داخلی گذاران سعرمایه  همکاری نتیجه به معنای آن اسعت که  این.دهد می نشعان  کشعور  این پنج برای خارجی را مسعتقیم 

شتر  همکاری این ضروری بوده و  داخلی های بنگاه توسعه   سرمایه  رشد  همچنین. گردد می انجام ملیتی چند گذاران سرمایه  طریق از بی

 در مدت بلند و مدت کوتاه دوره دو درهر آن تاثیر و یافته افزایش مطالعه مورد دوره در خارجی مستقیم  گذاری سرمایه  و داخلی گذاری

ساس    این پنج بازارهای اکثر شوراح ست    بنابراین. شود  می ک صادی  های سیا صلاح  و بهبود هدف با اقت  و داخلی های گذاری سرمایه  ا

 باشد. می ضروری اقتصادی رشد تشویق جهت در خارجی

-2007(به تعیین عوامل رشداقتصادی ورابطه علیت آن باسرمایه گذاری مستقیم خارجی درکشورایران طی سال های       2016)23عاشقیان 

صادی مبتنی برنظریات دملو      1971 شداقت ستفاده ازیك مدل ر شان  نتایج (می پردازد.1999)24باا صلی  عوامل( 1) دادندکه ن شد  ا  تولید ر

ست  داخلی گذاری سرمایه  رشد  و افزوده ارزش رشد  ایران، در سرانه  داخلی ناخالد  و خارجی مستقیم  گذاری سرمایه  رشد  بین( 2. )ا

شد  سر    در داخلی ناخالد تولید ر شد  بین( 3) و ندارد وجود ای رابطه جهت دو هر در ایران سرتا ستقیم  گذاری سرمایه  ر  و خارجی م

 ندارد. وجود رابطه علی جهت دو هر در ایران در افزوده ارزش رشد

شورهندطی دوره          2016داش) صی رادرک صو سرمایه گذاری خ سرمایه گذاری عمومی بر ستفاده ازروش  1970-2013(تاثیر  ARDLباا

 یهسرما  بر دولتی گذاری سرمایه  رویه بی اثر می شودکه  توسعه یافته توسط پسران موردبررسی قرارداده است.دراین تحقیق مشاهده       

 می نتایج نشان است وهمچنین یافته به دلیل افزایش سرمایه گذاری مستقیم خارجی کاهش سازی آزاد از پس دوره در خصوصی گذاری

 دارد. مدت کوتاه در خصوصی گذاری سرمایه بر مثبت اثر عمومی های زیرساخت که دهد

ستقیم        2017)25رفعت سرمایه گذاری م صادی و شداقت سال های   (رابطه تعاملی بین ر شورایران طی  سی   1991-2014خارجی رادرک برر

ست.  ستقیم  گذاری سرمایه  در موثر عوامل خارجی، گذاری سرمایه  جذب های مقاله به تجزیه وتحلیل روش این در نموده ا  و خارجی م

 منظور ،به(VAR)این تحقیق بااسعععتفاده ازروش بردارخودتوضعععیحی.رشعععد،می پردازد و خارجی مسعععتقیم گذاری سعععرمایه بین ارتباط

 مثبتی تاثیر خارجی مستقیم گذاری سرمایه و اقتصادی رشد به این نتایج دست یافته است که اقتصادی رشد و FDI بین رابطه شناسایی

  داخلی ناخالد تولید درمورددومتغیررشد  گرنجر همچنین آزمون علیت. دارد وجود آنها بین متقابل رابطه یك رو این دارندواز یکدیگر بر

 .دارد وجود متغیر دو این بین متقابل رابطه که دهد می نشان خارجی مستقیم گذاری سرمایه و

شورکامبوج ازطریق روش انگل گرنجربرمبنای        2017)26سوتان  صادی رادرک شداقت ستقیم خارجی ور سرمایه گذاری م ( رابطه علیت بین 

صحیح خطادرطول دوره  سی نمود.این مقاله بیان می د 1980-2014الگوی ت صاد  یك اردکه کامبوج،به عنوانبرر  سرمایه  به زده، جنگ اقت

ستقیم  گذاری شد  یك عامل عنوان خارجی به م صادی  ر سته  اقت ست  واب شواهد  تجربی همچنین نتایج.ا علَی  تاثیر مورد در محکمی بیانگر

سعمت سعرمایه گذاری    به داخلی ناخالد تولید کامبوج اسعت. هرچندعلیت ازسعمت   اقتصعادی  رشعد  بر سعرمایه گذاری مسعتقیم خارجی  

 کافی اندازه به کامبوج در رشدسرمایه گذاری مستقیم خارجی    اثرات که می شود  نتیجه بنابراین .موردتاییدقرارنمی گیرد مستقیم خارجی 

 .موردحمایت قرارنمی گیرد

 .ارائه مدل وتجزیه وتحلیل آماری3

 .ارایه مدل)الگوی(اقتصادسنجی1. 3
 بین خطی غیر رابطه سپس . دهد می توسعه  دارند تداخل هم با که هایی نسل  چارچوب در را درون زا ساده  رشد  مدل یك ابتدا تحقیق این

 .نماید می برآورد را ها مالیات منفی اثر نه و ها زیرساخت مثبت اثر از ناشی اقتصادی، رشد و عمومی گذاری سرمایه

به عنوان نماینده،همچون گلوم  عامل، یك لگاریتمی واز باترجیحات پوش هم های نسعععل مدل یك از دراین تحقیق برای مصعععرف کنندگان

ستفاده  (1997)27وراوین کومار ست  دارد جوان قرار زندگی از دوره اولین شخد در  که هنگامی. گردد می ا  کاری نیروی واحد مالك و ا

 به درآمد این از دولت مالیات. می باشعد  tω کار از حاصعل  دسعتمزد  با برابر وی درآمد.دهد می ارائه بنگاه به  نوسعانی  طور به که اسعت 

شود ψ ثابت مالیات نرخ با برابر گذاری سرمایه  مالی تامین منظور سرمالیات  از پس را خود درآمد شخد .  درنظرگرفته می   درآمد بر ک
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  نموده انداز پس گذشته های دوره در که(  Ct+1) شود می پیر فرد که هنگامی. دهد می اختصاص  Skt انداز پس و Ctجاری مصرف بین

 کند: می مصرف را است شده پرداخت انداز پس از که مالیاتی  به علاوه ،

U(Ct,Ct+1) = lnCt+βlnCt+1                                                                                                   (1) 

Ct+Skt = (1-ψ) ωt                                                                                                   (2) 

Ct+1 = [1+rt (1 – ψ)] Skt                                                                                        (3) 

ست  نرخ بهره rt که صی    سرمایه .ا صو شته  زیر معادلات به توجه با خ ساس نظریات    انبا سکات  و لوکاس شده،ادامه معادلات برا  28پر

 می باشد:(2012) 30دیگران و باسو و( 1987) 29،باسو( 1971)

Kt+1 = (Kt)1-  ҡ [Kt (1-  δ )+ Skt ]  ҡ                                                                              (4) 

 وضوح به مدل باشد. بنابراین می خصوصی وپس انداز سرمایه موجودی تعدیل، های هزینه ، استهلاک نرخ ترتیب به Skt و δ ،ҡ ،Kt که

اسععت هزینه های تعدیل  ҡ =0جدیددرنظرمی گیرد.لازم به توضععیح می باشععدکه هنگامی که   گذاری سععرمایه برای نصععب را های هزینه

 .شود می انباشته دائمی روش به توجه با سرمایه موجودی و است صفر تعدیل های ،هزینه است ҡ=1 که هنگامی بسیاربالامی باشد اما
Kt+1 = Kt (1-  δ )+ Skt                                                          

شد 0و1متعلق به بازه ) ҡکه هنگامی ست و  صفر  با مخالف تعدیل های هزینه (با  شده  تعدیل  سرمایه  موجودی به جاری گذاری سرمایه  ا

 .گردد می افزوده نصب، های هزینه ،جهت

است، همچنین فرض می شودسرمایه گذاری مستقیم  شده داده زیر رابطه با و باشد متعادل همواره دولت بودجه شده ازسوی دیگرفرض

 خارجی نیزنسبت ثابتی ازتولیدباشد:

Sgt = ytψ                                                                                                              ( 5-1 ) 

SFDIt = ytϕ                                                                                                            ( 5-2 )       

به ترتیب سرمایه گذاری عمومی،سرمایه گذاری مستقیم خارجی ودرآمدکل می باشد. معادله انباشت سرمایه عمومی  Sgt ،SFDIt، ytکه 

 عبارت است از:

Gt+1 = (Gt)1-  ҡ [Gt (1-  δ )+ Sgt ]  ҡ                                                                              ( 6-1 ) 

 طورمشابه معادله انباشت سرمایه خارجی عبارت است از:به 

FDIt+1 = (FDIt)1-  ҡ [FDIt (1-  δ )+ SFDIt ]                                                                  ( 6-2 )                    

می باشد.همچنین فرض می شود تابع  Gt عمومی سرمایه موجودی با مرتبط تعدیل های هزینه و استهلاک نرخ  ҡ و δ، ( 4) رابطه مشابه

 تولید بنگاه به فرم کاب داگلاس خواهد باشد :

yt = A (Gt)α(Kt)1-α (FDIt)η                                                                                       (7) 

 (یاشد.بنگاه lt=1مستقیم خارجی می باشد.فرض می شودواحدنیروی کاراستاندارد)    سرمایه گذاری   FDI نشان دهنده تولیدو   ytکه درآن 

 :نماید می حداکثر شده داده عمومی سرمایه و ،باتوجه به قیمت رقابتی یك اقتصاد در را سود

MAX { A (Gt)α(Kt)1-α (FDIt)η - ω t  - RtKt - FRtFDIt}                                             (8)     

هزینه یك واحدسعرمایه خارجی رامشعخد می نماید..شعرط مرتبه اول     FRtدسعتمزدو  tω سعرمایه داخلی،  اجاره هرواحد قیمت  Rtکه  

  حداکثرسازی سود عبارت است از :

Rt = (1-α-η) A (Gt)α(Kt)-α-η (FDIt)η                                                                         ( 9-1 ) 

FRt =η A (Gt)α(Kt)1-α-η (FDIt)η-1                                                                              ( 9-2 ) 

 :انجامد می دستمزد نرخ تعیین رقابتی به اقتصاد در صفر سود شرط

ωt  = α A (Gt)α(Kt)1-α-η (FDIt)η = αyt                                                                          (10) 

به (1) رابطه در( 3) و( 2) رابطه نماید. ازجایگزینی می حل اسععت آمده ادامه در که شععکلی به را مسععئله tدوره  رقابتی خانواردر درتعادل

 : دست می آید

MAX { ln[(1 – ψ) ωt – Skt ] +βln[ 1+ (1 – ψ) rt] Skt }                                               (11) 

 :از است سازی بازده عبارت بهینه.  است شده داده برونزا شکل به قیمت
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Skt = (1- ψ)  ω t β/(1+β)                                                                                              (12) 

شان  درآمد از حاصل  دستمزد  از تابعی عنوان به را اقتصادی  عامل انداز پس مقداربهینه( 12) معادله سیم هردوطرف بر   .دهد می ن  با تق

yt( به دست می آید :10( و رابطه )5و با استفاده از رابطه ) 

Skt/ yt = (1 – Sgt/ yt)αβ/(1+β)                                                                                     (13) 

 تولید توابع و ازترجیحات لگاریتمی گیرد.اسععتفاده  درنظرمی مالیات طریق از را عمومی متغیر جایگزینی اثر( 13) و( 12) معادله بنابراین  

 .نماید می اقتصاد در دولتی به خصوصی بخش از درآمد زای اختلال غیر انتقال بر دلالت زا، برون کار نیروی عرضه و

 در( 12) رابطه ازجایگزینی خصوصی پویا سرمایه اول،رابطه موجودی مرحله مطالعه در جهت رابطه پویابین سرمایه گذاری ورشددراین

 دست می آید: به( 10) رابطه از استفاده با(4) رابطه

Kt+1 = Kt [1 – δ+ A(1- ψ) χ (Gt/Kt)α  (FDIt/Kt)η]  ҡ                                                          (14) 

χ = αβ /(1+β) 

 :از است عمومی وسرمایه گذاری مستقیم خارجی عبارت سرمایه موجودی برای دیفرانسیل معادلات

Gt+1 = (Gt)[ 1- δ +A ψ(Gt/Kt)1-α (FDIt/Kt)η]  ҡ                                                                ( 15-1 ) 

FDIt+1 = (FDIt)[ 1- δ +Aϕ(Gt/Kt)α  (FDIt/Kt)η-1]  ҡ                                                          ( 15-2 ) 

ست.این دومعادله اصل   انتقال دوره اقتصادطی  پویایی توصیف ( 15)و(14) معادلات شان        ا سرمایه خصوصی و عمومی ن تمامیت را بین 

 ( نرخ های سرمایه برای معادلات دیفرانسیل مشخد می گردد:15(و)14می دهند.همچنین درادامه ازمعادلات)

Gt+1/Kt+1 = Gt/Kt { (1- δ +A ψ(Gt/Kt)α-1 )/( 1 – δ+ A(1- ψ) χ (Gt/Kt)α )}  ҡ                             ( 16-1 ) 

FDIt+1/Kt+1 = FDIt/Kt {(1- δ +Aϕ(Gt/Kt)α  (FDIt/Kt)η-1)/( 1 – δ+ A(1- ψ)χ (Gt/Kt)α)}  ( 16-2 ) 

 (نرخ انباشت سرمایه عمومی به خصوصی ثابت می باشد:16درمسیررشدمتعادل،باتوجه به رابطه )

G/K = ψ/(1 – ψ)χ                                                                                                         ( 17-1 ) 

 وبه طورمشابه برای نسبت بهینه سرمایه خارجی به سرمایه خصوصی  داریم:

FDI/K = ϕ/(1 – ψ)χ                                                                                                      ( 17-2 ) 

 خواهدبود: yɣثابت است.بنابراین انباشت سرمایه ورشدتولیدبانرخ ثابت یکسان  y/K(نسبت 7باتوجه به رابطه )

ɣy ≡ ln (Gt+1/Gt) = ln (Kt+1/Kt) = ln(FDIt+1/FDIt )= ln(yt+1/yt )                                        (18) 

 به سادگی قابل محاسبه خواهدبود: yɣ (،14به حداکثررساندن رشدموجودی سرمایه.بااستفاده ازرابطه )

ɣy = ҡ ln [(1- δ) + A(1- ψ)χ (Gt/Kt)α (FDIt/Kt)η]                                                             (19) 

 (به دست می آید:19وجایگزین نمودن آن دررابطه)( 17ازرابطه )ψ بابه دست آوردن 

ɣy = ҡ ln [(1- δ) + Aχ (1/(1+(G/K)χ) (Gt/Kt)α (FDIt/Kt)η ]                                              (20) 

 می نشعان  G/Kعمومی به خصعوصعی   سعرمایه  انباشعت  نرخ از کامل اشعتغال  حالت از تابعی عنوان به را اقتصعاد  رشعد  نرخ( 20) معادله

 سعرمایه  انباشعت  آید. نرخ می دسعت  به عمومی به خصعوصعی   سعرمایه  نرخ و اقتصعادی  رشعد  بین خطی غیر ارتباط آخر، دوره دهد.در

 :از است عبارت نماید می حداکثر را( 20) رابطه رشد نرخ (کهG/K)*عمومی به خصوصی

(G/K)* =(1+β)/[β(1-α)]                                                                                                    (21) 

(معادله رشععداقتصععادی به دسععت آورده می   5(قرارداده،بااسععتفاده ازرابطه)19(رادررابطه )17باتوجه به سععرمایه گذاری عمومی رابطه)

 ت از:شودکه عبارت اس

ɣy = ҡ ln [(1- δ) + Aχ1-α-η (1- Sgt/ yt) 1-α-η ( Sgt/ yt )α( SFDIt/ yt )η ]}                                   (22) 

سرمایه گذاری عمومی     22معادله) صادرابه عنوان تابعی ازنرخ تولیدو شداقت سازی آن باتوجه به     Sgt/ yt(نرخ ر شان می دهد.باحداکثر  ن

Sgt/ yt :نتیجه زیرحاصل می گردد 

(Sgt/ yt )* = α                                                                                                                   (23) 

 مثبت اثرات با را مالیات ازوضعحاصل  منفی اثرات که است رشداقتصادی حداکثر کننده تولید دولت ،تعیین کننده مخارج(23)رابطه بنابراین

 برآوردمی گرددوحداکثر( 22) مطالعه،رابطه دراین.دهد می قرار برابر( 20) رابطه در اقتصاد روی عمومی گذاری سرمایه از حاصل تولید

 این سپس .شد خواهد تعیین OICتوسعه حال در کشورهای از منتخبی های داده از استفاده با( 23) دررابطه عمومی گذاری سرمایه نرخ

 چهارمعادله تحقیق مقایسه می گردد.دراین دارند کشورها این که داخلی ناخالد تولید عمومی از گذاری سرمایه نرخ میانگین با  نتایج
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 گذاری سرمایه عمومی، گذاری سرمایه میان تعامل که دهند می تشکیل را پویا اقتصادکلان سیستم یك چهارمعادله این. گردد برآوردمی

 حداکثرسازی به منجر رشد معادله برآورد.دهد می دست به را تولید رشد و خارجی مستقیم گذاری سرمایه جمعیت، ،رشد خصوصی

 دراین عمومی مقایسه می گردد.بنابراین گذاری سرمایه میانگین سطح برآوردبا این گردد. سپس می عمومی گذاری سرمایه رشد سطح

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه و عمومی گذاری سرمایه خصوصی، گذاری ،سرمایه داخلی ناخالد تولید پویای معادلات ترتیب به مرحله

 :گردند می برآورد زیر صورت به
yit =a1yit-1 + (1-α)ln(1-(sg/y)it ) + αln(sg/y)it + a2ln(sk/y)it-1 +a3Ƴp,it + a4Ƴ2p,it + a5Ƴ3p,it + a6lnFDIit + 

a7lnOPNit + e1i +u1it                                                                                                            (24) 

Ln(sk/y)it=b1ln(sk/y)it-1+b2ln(sk/y)it-2+ b3(Ƴy)it-1 + b4ln(sg/y)it-6 + b5(ln(sg/y)it-6)2 + b6(ln(sg/y)it-6)3 + 

b7lnFDIit + b8lnOPNit + e2i +u2it                                                                                          (25)    

ln(sg/y)it =d1 ln(sg/y)it-1+d2(ln(sk/y)it-1 - ln(sk/y)it-2 )+d3(Ƴy)it-2+d4lnFDIit+d5lnOPNit+e3i+u3it    (26) 

lnFDIit=z1lnFDIit-1 +z2ln(sk/y)it-1+z3ln(sk/y)it+z4(ln(sk/y)it)2+z5ln(sg/y)it-1+z6ln(sg/y)it+z7 (ln(sg/y)it)2 

+z8(Ƴy)it-1 +z9 lnOPNit-1 +e4i+u4it                                                                                                  (27) 

موردبررسععی قرارمی 1997-2014ی اسععلامی راطی سععال های ازکشععورهای سععازمان همکار 31کشععور45این مطالعه داده های تابلویی

ستفاده پایگاه اطلاعاتی بانك جهانی  شد.همچنین دراین تحقیق برای داده های  32دهد.منبع داده های موردا سرانه از داده های   GDPمی با

 سرمایه  گذاری دولتی تنهاشامل نیزاستفاده می گردد. سرمایه     PWT33 9.0اقتصادی منتشرشده توسط دانشگاه پنسیلوانیاتحت عنوان       

 باشد. می مالی غیر های گذاری سرمایه و ها دولت طریق از ثابت سرمایه گذاری

ستفاده  مورد متغیرهای برای ها داده آمار،تعاریف ومنابع خلاصه 1جدول شان می دهد  را برآوردها در ا دولتی  گذاری سرمایه  میانگین .ن

 نمونه یعنی دوره پایان واقعی در GDPاز  %22. 45 اسعععت که کم تر ازتعدادآن واقعی GDP از%19.44 نمونه دوره کشعععورهادرطول این

 دوره پایان در %1.81 نرخ اسععت که به  %1.36نمونه های دوره برای واقعی سععرانه  GDP رشععد  نرخ میانگین. باشععد  می 2014تا  2011

 .یابد می افزایش
 OICکشور45(: خلاصه آماربرای1جدول)

 متغیرها 2014-1985 2014-2011

 میانگین انحراف معیار میانگین انحراف معیار

 تولیدناخالد داخلی سرانه 7775.44986 14966.95913 12336.65564 17118.30492

 نرخ رشدتولیدناخالد داخلی سرانه 1.366975351 6.472358476 1.813637926 3.613577471

 نسبت سرمایه گذاری دولتی به تولیدناخالد داخلی 19.44730943 9.346241884 22.45324604 10.3109496

 نسبت سرمایه گذاری خصوصی به تولیدناخالد داخلی 9.19393741 9.115189087 9.504330807 10.39699172

 رشدجمعیت 2.556402681 1.462776128 2.516080483 1.530889152

 سرمایه گذاری مستقیم خارجی 1026507083 2632978602 2823784367 4481736012

 منبع: یافته های پ وهشگر

 .روش اقتصادسنجی2. 4
برآوردسیستم معادلات دیفرانسیل متشکل ازچهارمعادله به وی ه برآوردرابطه غیرخطی بین سرمایه گذاری دولتی ورشدتولیدبادشواری        

درخصوص برآورد معادلات یافتن داده های مناسب وکافی هایی روبرومی باشدکه آزمون رابامشکل مواجه می نماید.ازجمله مسایل مهم 

بودن آن با توجه به روش اقتصادسنجی مورد استفاده از    وکافی به خصوص مناسب     برای متغیرهای توضیحی می باشد. یافتن داده ها  

یکدیگروباسایرمتغیرهای توضیحی با زا بودن متغیرهایچالش اساسی و بسیار مهم دیگر، درون .جمله مسائل مهم در این خصوص است

 رویکرد از اسعععتفاده  با  باید   مشعععکل  این حل .که بدون حل آن برآورد صعععحیح مدل با تورش همراه خواهد بود        توضعععیحی می باشعععد  

 (34،2005ریگوبون و رودریك) پذیرد. صورت مناسبی اقتصادسنجی

سنجی    روش های جمله از صاد سب  اقت شکل  کاهش یا حل برای منا ضیحی  بودن زا درون م ستگی  و متغیرهای تو  دیگر آن هاو بین همب

 اقتصعادی  دراکثرمطالعات.اسعت  پویا تابلویی هایدادهGMM) (یافته تعمیم گشعتاورهای  از اسعتفاده  با مدل تخمین توضعیحی،  متغیرهای

 2SLS) روش از نیازاستفاده پیش . استفاده شده است    (2SLS) مرحله ای دو مربعات حداقل اقتصادسنجی   روش مشکل از  این حل برای
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ست  توضیحی  متغیرهای بودن درون زا مشکل  رفع برای مناسب  ابزاری متغیر (یافتن  هماننددشوار  هاییشامل محدودیت  روش این اما ا

شد می متغیرها نوع این بودن محدود و مناسب  ابزاری متغیر یافتن بودن ستگی  مشکل  نمی تواند همچنین. با  توضیحی  متغیرهای بین همب

سلی .ببرد بین از دهدیا کاهش را مدل در هم خطی و کرده حل را داده  GMM برآورد شیوه  از بار اولین برای( 1996) 35همکارانش و کا

 با باید سععرانه درآمد تعیین( 2003)36 سععچز دیدگاه اسععاس بر. کردند اسععتفاده اقتصععادی رشععد مدل های برآورد در پویا تابلویی های

 برآورد در را روش این از اسععتفاده تفصععیلی طور به( 2001) 37همکارانش و باند مقاله ای همچنین در.پذیرد انجام پویاتابلویی  هایمدل

 بررسی نموده اند.  رشد مدل های

  GMM پویا  مدل های داده های تابلویی     اولیه  مبنای . دارد وجودGMM پویا  داده های تابلویی   شعععیوه در مدل  برآورد برای روش دو

 1998 سال  و 39باور آرلانو 1995 سال  در.می شود  نامیده اول مرتبه تفاضلی  GMM که روش شد  مطرح( 1991) 38باند آرلانو توسط 

 GMM مقاله   .در دادند  ارایه  را یا متعامد    ارتگنال  GMM روش اول، مرتبه  تفاضعععلی  GMM درروش تغییراتی ارائه  با  40باند   بلوندل 

 تأثیرات که است شیوه ای اساس بر روش دو این تفاوت می شوند. داده نشان ،OGMM با ارتگنال GMM روش و DGMM با تفاضلی

شود  گنجانده مدل فردی در ضل و  از DGMM شیوه  در. می  ستفاده  تعامد از انحراف روش از باور  آرلانو روش در تفا شود  ا  در. می 

 به وقفه دار سطوح از OGMM روش در اما می شود استفاده ابزاری متغیر عنوان به موجود وقفه های مجموع تمام از باند آرلانو روش

 روش اما اسععت بیشععتری شععهرت دارای OGMM  روش به نسععبت باند آرلانو روش که هرچند. می گردد اسععتفاده ابزاری متغیر عنوان

OGMM روش به نسععبت DGMM آن ذکر قابل مزایای جمله از. می دهند ترجیح آن را از اسععتفاده محققان مزایایی می باشععدکه دارای 

 شعععیوه به  نسعععبت  را تریدقیق و کارآمدتر   های تخمین نمونه،  حجم محدودیت   تورش، کاهش  و دقت  ارتقا  با  OGMM روش که  اسعععت

DGMM روش مقاله دراین برآورد اصلی شیوه(. 2008 ،41بالتاجی) می کند ارائهOGMM  است. 

 آزمون ها، این از یکی اسععت مطرح آزمون دو مدل برآورد برای روش این از اسععتفاده بودن مناسععب خصععوص در اطمینان ایجاد برای

 آزمون. می رود کار به ابزاری متغیرهای اعتبار و صحت یعنی حد از بیش تشخید اعتبار شرط اثبات برای که می باشد سارگان آزمون

ستگی  آزمون دوم، سماندها  همب ست  AR(2) دوم مرتبه و AR(1) اول مرتبه پ سی  برای نیز آزمون این. ا  متغیرهای صحت  و اعتبار برر

 اول مرتبه سریالی  همبستگی  دارای اخلال جملات باید ،GMM درتخمین که بیان می نمایند( 1991) باند و آرلانو. می رود کار به ابزاری

AR(1)دوم مرتبه سریالی همبستگی دارای ولی بوده AR(2) نباشند. 

 . نتایج برآوردالگو3. 4
 فرضععیه می توان گفت 2مطالعه درابتداجهت ارزیابی مانابودن متغیرهاآزمون ریشععه واحدانجام می گیردکه باتوجه به نتایج جدولدراین 

 .هستند ایستا سطح در تمامی متغیرها و می گردد رد واحد ریشه وجود بر مبنی صفر
 (: نتایج آزمون ریشه واحدمتغیرهای مدل2جدول)

 (PPآزمون فیشر) (ADFآزمون فیشر) (IPSآزمون ایم،پسران وشین) (LCC)آزمون لین،لوین وچو متغیرها

 احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال آماره آزمون

ity 20.008- 0.000 23.6416- 0.000 639.148 0.000 685.042 0.000 

) it/y)g(s-ln(1 2.0239- 0.021 3.3248- 0.000 167.498 0.000 143.319 0.000 

it/y)gln(s 2.967- 0.001 4.0875- 0.000 147.710 0.000 129.296 0.004 

it/y)kln(s 4.740- 0.000 4.093- 0.000 156.883 0.000 132.552 0.000 

p,itƳ 6.481- 0.000 10.956- 0.000 329.451 0.000 114.204 0.000 

itlnFDI 25.944- 0.000 27.160- 0.000 785.194 0.000 840.338 0.000 

itlnOPN 4.636- 0.000 4.697 0.000 166.693 0.000 149.528 0.000 

 منبع: یافته های پ وهشگر

جه آزمون       فاده ازنتی بااسعععت فاده ازآزمون            Fسعععپس  بااسعععت خاب شععععده اسععععت،پس ازآن  تابلویی انت های  لیمرروش برآوردداده 

(موضوع برآوردمدل درقالب اثرات ثابت یااثرات تصادفی موردبررسی قرارگرفته که باتوجه به نتایج آزمون هاسمن روش     1978هاسمن) 

رگیرد.روش برآورداثرات ثابت درداده های تابلویی، ناهمگنی داده های تابلویی بااثرات ثابت می بایست دربرآوردمدل هامورداستفاده قرا  

کشعععورهاوتورش ناشعععی ازمتغیرهای نادیده شعععده راکنترل می نماید.همچنین برای درنظرگرفتن همبسعععتگی بین مقادیرگذشعععته وآینده 

ست          ست،بنابراین وقفه متغیرواب شده ا ستفاده  صادی ازمدل داده های تابلویی بااثرات ثابت پویاا شداقت ست که جهت    ر شده ا ه درمدل وارد
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نتایج برآوردمعادله رشدبه روش داده های   3استفاده گردد.براساس جدول  GMMدست یابی به ضرایب بدون تورش می بایست ازروش   

 کشورسازمان همکاری اسلامی نشان داده شده است.45باوجوداثرات ثابت برای  GMMتابلویی پویا
 (: نتایج برآوردمعادله رشد3جدول)

Prob انحراف معیار(آماره های(t ضرایب itDependent variable y 

0.0000 (0.006011)22.54581 0.135512 1-ity 

0.0141 (0.172697)2.466106 0.425888 ) it/y)g(s-ln(1 

0.0015 (0.158463)3.199074 0.506936 it/y)gln(s 

0.0000 (0.132066) 8.595539 1.135179 1-it/y)kln(s 

0.0000 (0.178587) 4.139572 0.739272 p,itƳ 

0.0000 (0.039505) 10.07545- 0.398030- p,it
2Ƴ 

0.0000 (0.002143) 9.261525 0.019844 p,it
3Ƴ 

0.0062 (0.134123) 2.749600 0.368784 itlnFDI 

0.0000 (0.286684) 5.514727 1.580981 itlnOPN 

0.484915   Sergeant test 

0.7335   AR(1) 

0.03   AR(2) 

N=402 

C=45 

 منبع: یافته های پزوهشگر

ملاحظه می گرددباتوجه به این که مدل لگاریتمی است ضرایب نشان دهنده کشش می باشند.ضریب متغیروابسته         3همان طورکه ازجدول

 دولتی گذاری سرمایه رشد سطح دولتی )حداکثر گذاری سرمایه خطی غیر ضریب.باوقفه دارای علامت مثبت وازنظرآماری معنی داراست

 افزایش به نیاز دهد می نشعان  نتیجه برآوردشعده اسعت. این   0.158باخطای اسعتاندارد  %0.507اسعت(  شعده  مشعخد  α با نظری مدل در

جهت سیاست حداکثررسانیدن نرخ رشداقتصادی وجوددارد.ضریب         %22.45سطح  تا GDP از درصدی  عنوان به دولتی گذاری سرمایه 

سرمایه گذار    صی    سهم  صو ستقیم        %1.1351ی خ سرمایه گذاری م ضریب متغیر شد. ،دارای علامت مثبت وازنظرآماری معتی دارمی با

خارجی مثبت وازنظرآماری معنادارمی باشععد.بنابراین سععرمایه گذاری مسععتقیم خارجی ازطریق فراهم نمودن سععرمایه رشععداقتصععادی    

 که تکنولوژی سرریزهای  ازطریق نیز و می گردد کشورها  فیزیکی سرمایه  افزایش به منجر که سرمایه  انباشت  راه رارونق بخشیده واز 

ضریب   راافزایش می دهد. کشورها  این اقتصادی  میزبان می گردد،رشد  کشور  داخل در تولید عوامل کارایی و بهره وری بهبود به منجر

 تجاری بودن باز درجه افزایش بنابراین با است، داشته اقتصادی کشورها رشد بر داری معنا و مثبت اثر نیز تجاری بودن باز متغیردرجه

 می گردد.نرخ کلان اقتصاد  سیاست های   بهبود به منجر نیز و بهبودمی یابد جدید تکنولوژی ورود طریق از مهارت ها سطح  کشورها  این

تجاری مثبت وبه لحاظ آماری شکل دارد.ضریب متغیردرجه بازبون    U معکوس نامتقارن و شکل  مهم بوده شکلی  هر نیزدر جمعیت رشد 

ورودواتخاذتکنولوژی  طریق از مهارت ها افزایش سطح  باعث ممکن است  تجارت توسعه،  حال در کشور  یك زیرابرای معنی دار می باشد 

 تکنولوژی انتقال فیزیکی، سرمایه  سریع  انباشت  به دلیل تجارت بودن باز که نمود (استدلال 2000)42واکزیارگ. گردد برتروابداعات تولید

شدکه باتوجه به این که متغیرسرمایه گذاری     .ومعناداری بررشددارد  تأثیرمثبت کلان بهبودسیاست های اقتصاد     و لازم به توضیح می با

 ورشداقتصادی باوقفه می توانندبرمتغیرهاتاثیربگذارنددرمعادلات برآوردشده وقفه متغیرهای توضیحی درنظرگرفته شده است.

سار درصدبررسی می نماید.  5پرانتزضرایب انحراف معیارمی باشدومعنی داربودن ضرایب رادرسطح      اعدادداخل  3درجدول  گانآزمون 

های آزمون نیز صحت اعتبار نتایج مدل  AR(2) و مرتبه دوم AR(1) صورت گرفته در مدل و نیز آزمون همبستگی پسماندها مرتبه اول   

 نمایند. را تایید می GMM شده بر اساس روش
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 (: نتایج برآوردمعادله سرمایه گذاری خصوصی4ل)جدو

prob (معیار انحراف)های آمارهt ضرایب it/y)kDependent variable ln(s 

0.0000 (0.014085) 38.09617 0.536584 1-it/y)kln(s 

0.0618 (0.014838) 1.873239 0.027795 2-it/y)kln(s 

0.0000 (0.000848) 5.205831 0.004414 1-ity 

0.0586 (0.458813) -1.897215 0.870467- 6-it/y)gln(s 

0.0025 (0.193333) 3.043188 0.588348 2)^6-it/y)gln(s( 

0.0003 (0.025984) -3.621996 0.094113- 3)^6-it/y)gln(s( 

0.0020 (0.003917) 3.107870 0.012175 itlnFDI 

0.0.136 (0.033422) 2.480287 0.082897 itlnOPN 

0.557753   Sergeant test 

0.4700   AR(1) 

0.03   AR(2) 

N=374 

C=45 

 منبع: یافته های پ وهشگر

رانشععان می دهد.این معادله سععرمایه گذاری خصععوصععی باوقفه دودوره ای رامشععخد می  25ضععرایب تخمین زده شععده معادله4جدول

خصوصی بایك وقفه ودو وقفه رامشخد می نمایدمثبت بوده وبه  که به ترتیب سرمایه گذاری 25نماید.ضرایب جملات اول ودوم معادله

 سطح  به منجر رشد  بالاتر تاخیر رود می انتظار سرانه بایك وقفه می باشد،   GDP رشد  سوم نرخ  لحاظ آماری معنی دارمی باشد. جمله 

شم نیزمتغیر    تا جملات چهارم .گردد جاری گذاری سرمایه  از بالاتری سرمایه      مک دولتی گذاری سرمایه  ش ضریب متغیر شد. عبی می با

 سععرمایه گذاری افزایش مشععوق خارجی مسععتقیم گذاری مسععتقیم خارجی مثبت وبه لحاظ آماری معنی دارمی باشععدزیرا سععرمایه گذاری

 ضریب متغیردرجه بازبودن تجاری مثبت ومعنی دار می باشد. .43می باشد داخلی
 (: نتایج برآوردمعادله سرمایه گذاری دولتی5جدول)

prob (معیار انحراف)های آمارهt ضرایب it/y)gDependent variable ln(s 

0.0000 (0.013224) 39.47616 0.522025 1-it/y)gln(s 

0.0000 (0.006820) 6.569258 0.044804 1-ity)/kln(s-2-ity)/kln(s 

0.0000 (0.000591) 6.416362 0.003792 2-ity 

0.0000 (0.003135) 4.312685 0.013522 itlnFDI 

0.0000 (0.027967) 7.298185 0.204106 itlnOPN 

0.742068   Sergeant test 

0.7573   AR(1) 

0.3375   AR(2) 

N=461 

C=45 

 منبع: یافته های پ وهشگر

 تغییر دولتی باوقفه، (رانشان می دهد.دراین معادله سرمایه گذاری دولتی متغیروابسته وسرمایه گذاری    26برآوردضرایب معادله)  5جدول

مسععتقل درنظرگرفته شععده اند.ضععریب متغیرسععرمایه گذاری دولتی    متغیرهای رشععداقتصععادی،  نرخ و خصععوصععی  گذاری سععرمایه در

 خصوصی گذاری سرمایه در درصدمی باشدکه این ضریب اقدام دولت رادرجهت نیرومندسازی خود،نشان می دهد. تغییرات 0.52باوقفه،

سعععرانه برسعععرمایه گذاری دولتی اثرمثبت داردزیرامی        GDP دارد. رشعععد عمومی گذاری  سعععرمایه   روی خالد  مثبت  اثر یك  وقفه  با 

ستقیم خارجی ودرجه بازبودن تجاری       سرمایه گذاری م ضرایب متغیرهای  توانددرآمدهای موجودبرای هزینه های دولتی راافزایش دهد.

سر       ستقیم خارجی ودرجه بازبودن تجاری باعث افزایش  سرمایه گذاری م شدزیرا مایه گذاری داخلی می نیزدارای اثرمثبت ومعنادارمی با

 گردند. 
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 نتایج برآوردمعادله سرمایه گذاری مستقیم خارجی -6جدول

prob (معیار انحراف)های آمارهt ضرایب itDependent variable lnFDI 

0.0000 (0.006225) 87.69408 0.545939 1-itlnFDI 

0.0000 (0.009257) 14.01821 0.129765 2-itlnFDI 

0.0000 (0.055055) 5.134442- 0.282679- 1-it/y)kln(s 

0.0000 (0.076031) 14.53688- 1.105252- it/y)kln(s 

0.0000 (0.017437) 12.87406 0.224485 2)^it/y)kln(s( 

0.0000 (0.000869) 30.43832 0.026455 1-ity 

0.00001 (0.041273) 3.912073 0.161463 1-it/y)gln(s 

0.0000 (0.067590) 6.811885 0.460418 it/y)gln(s 

0.0000 (0.028695) 20.13041 0.577634 1-itlnOPN 

0.4215   Sergeant test 

0.1114   AR(1) 

0.7406   Ar(2) 

N=419 

C=45 

 منبع: یافته های پ وهشگر

ضرایب معادله)  6جدول صی منفی وازلحاظ         27برآورد صو سرمایه گذاری خ ضریب متغیر شان می دهد. شد.این  (ران آماری معنادارمی با

مطلب به این معنااسععت که درصععورت درنظرنگرفتن نقش دولت درسععرمایه گذاری خصععوصععی وجذب سععرمایه گذاری مسععتقیم خارجی  

ریب ضع 44افزایش سعرمایه گذاری مسعتقیم خارجی منجربه کاهش سعرمایه گذاری خصعوصعی درکشعورهای در حال توسععه می گردد.       

مثبت ومعنادارمی باشدزیراطبق فرض سرمایه گذاری عمومی ناشی ازاثرمثبت زیرساخت هاتوسط دولت می      متغیرسرمایه گذاری دولتی  

 باشد.

 نتیجه گیری
 گذاری سعرمایه  وسعرمایه گذاری دولتی،  دهد می افزایش را وری بهره دولتی گذاری سعرمایه  که باورند این ازاقتصعاددانان بر  بسعیاری  

 رشد بین خطی غیر ارتباط که درون زا رشد مدل یك نماید.دراین مقاله ابتدا می مدت،کامل بلند رشد روی مثبت اثر طریق از را خصوصی

 کشورهای های تابلویی داده از استفاده سپس با. توسعه داده شده است دهد می نشان راOIC کشورهای در عمومی سرمایه موجودی و

OIC منطقه در عمومی گذاری سعرمایه  رشعد  حداکثرسعطح  گوناگون اقتصعادسعنجی   های تکنیك از اسعتفاده  با و 2014تا 1985طی دوره 

 اثرگذارمی اقتصععادی رشععد بر زیادی حد تا عمومی گذاری سععرمایه تنها نه مشععخد می گردد بنابراین. برآوردمی گردد %0.507برابربا

دمی شودسیاست گذاری هایی درجهت افزایش باشدلذاپیشنها می مطلوب حد از کمتر میانگین بسیار به طور عمومی رایج سطح بلکه باشد،

 سرمایه گذاری عمومی باهدف افزایش رشداقتصادی اتخاذگردد.

شان می دهندکه متغیرسرمایه گذاری مستقیم خارجی معناداربوده واثرمثبت بررشداقتصادی مجموعه کشورهای            OICنتایج برآوردهان

می  اقتصععادی رشععد منجربه افزایش به طورمسععتقیم فیزیکی سععرمایه انباشععت طریق از خارجی مسععتقیم سععرمایه گذاری دارد. بنابراین

شد  گرددوبه عنوان صادی  موتورر شورها  دراین اقت ست،در  مطرح ک ست های    نتیجه ا ستقیم  سرمایه گذاری  جذب سیا  برای خارجی م

 .پیشنهادمی گردد کشورها این اقتصادی رشد افزایش

 افزایش به منجر که هایی سععیاسععت بنابراین دارد، OICکشععورهای اقتصععادی رشععد بر داری معنا و مثبت اثر نیز داخلی سععرمایه گذاری

 نیز انسانی سرمایه و تجاری بودن باز درجه. گیرد قرار مورداستفاده اقتصادی رشد افزایش در می تواند گردد می داخلی گذاری سرمایه

 طریق از انسعانی  سعرمایه  سعطح  افزایش با توانند می کشعورها  این اسعاس،  براین. دارد داری معنا و مثبت اثر اقتصعادی  رشعد  سعطح  بر

 .دهند افزایش خودرا اقتصادی ورشد وری بهره مستقیم صورت به مناسب های گذاری سرمایه

داردکه این مطلب نشان دهنده آن است که OICضریب متغیردرجه بازبودن تجاری نیزمعناداربوده و اثرمثبت بررشداقتصادی کشورهای

شورامکان  بنگاه های رقابتی بهبودتوان باافزایش درجه بازبودن تجاری ازطریق صولات  ک شورهای  تولیدی ورودمح  به بازارهای فوق ک

 داشت.  خواهد همراه به بالاتری اقتصادی رشد شده و فراهم جهانی
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 منابع
 دفتر پ وهشهای فرهنگی ،تهران، "راه آهن در ایران"(1382احتشامی، منوچهر)

 دفتعر پع وهشهعای فرهنگی،تهعران ،"راه و راهسعازی در ایعران"(1382احتشعامی، منعوچهر)

،رساله کارشناسی "اثرسرمایه گذاری بررشداقتصادی)به تفکیك سرمایه گذاری خصوصی ودولتی(درایران"(1377ارشدی،علی)

 ارشد،دانشگاه شهیدبهشتی

 نی نشر ،چاپ ششم،تهران، "شدن نیجها بستر در ایران اقتصاد" (1380محمدمهدی) بهکیش،

 شماره پ وهشنامه اقتصادی، ایران، در اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه ،تأثیر1385مولایی،مرتضی، حسینی،سیدصفدر؛

 .57-80،صد 21

 نشریه مالیاتی، وقفه و قیمتی کشش به توجه با ایران اقتصاد در مالیاتی سیستم کارایی بررسی ،1382حسین، عباس؛موسوی، شاکری

 57-78صفحه ،17 ،شماره ایران اقتصادی های پ وهش

 و مالی اقتصاد ایران،فصلنامه اقتصادی هایبخش رشد بر دولتی و خصوصی گذاری سرمایه اثر مقایسه (، 1387) سکینه صفری،

 169-149 صفحه ،4شماره مرکزی، واحدتهران حسابداری و اقتصاد دانشکده توسعه

 بودن باز درجه و خارجی مستقیم گذاری ، اثرسرمایه1392امیری،مجتبی؛کاظمی،الهام، زاده طیبی،سیدکمیل؛پورشهابی،فرشید؛خانی

 های وسیاست ها پ وهش ،فصلنامه (آسیایی درحالتوسعه کشور10موردی مطالعه) رشداقتصادی و داخلی گذاری برسرمایه تجاری

 131-152 ،صفحات67 ویکم،شماره بیست اقتصادی،سال

 کارشناسی نامه ،پایان"crowding out   جانشینی مساله و خصوصی گذاری سرمایه دولتی گذاری سرمایه"(،1376قمی،روزبه) علیخان

  توسعه و ریزی برنامه در پ وهش عالی ارشد،موسسه

 کشورهای در اقتصادی رشد و خارجی مستقیم گذاری سرمایه متقابل ،اثر1391 خدایی،مهدی، جعفری،محمد؛ بابایی،مجید؛ علیزاده،محمد؛

 87-104 ،صفحه6شماره اقتصادی و مالی های سیاست ،فصلنامه( همزمان معادلات مدل) D 8عضو

 مدل) ایران در اشتغال سطح بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه رشد اثرات بررسی "،مقاله1391شایسته، فدایی،مهدی؛کاظمی،

 اقتصادی توسعه و رشد های پ وهش پ وهشی علمی ،فصلنامه "( ARDLگسترده های وقفه با خودتوضیح

 تهران ارشد،دانشگاه کارشناسی ،رساله"درایران ورشداقتصادی خصوصی گذاری سرمایه"،(1371)فیروزجایی،محمدنجار

 علمی فصلنامه ، 1341-89 دوره طی ایران در خصوصی گذاریسرمایه بر دولتی هایهزینه ،تأثیر1393، ؛عربی،زهرا ابوطالب کاظمی،

 245-223 صفحه ،9 شماره ایران، کاربردی اقتصادی مطالعات پ وهشی

 های سال طی آمدی در گروه چهار کشورهای در اقتصادی رشد بر جمعیت رشد تاثیر ،1389 سیگارچی،نازیلا، ؛صرقی ،آزاده محرابیان

 97-114 ،صفحه13 شماره اقتصادی، علوم ،مجله 1985- 2007

 کاربردی های نظریه پ وهشی علمی ،فصلنامه ایران در خصوصی گذاری سرمایه بر دولت مخارج اثر (،بررسی1394یوسف ) فر، محنت

 162-143 ،صفحه 1 شماره اقتصاد،

 وکار،سال اقتصادوکسب خصوصی،پ وهش نامه سرمایه گذاری بر دولتی سرمایه گذاری اثر ،1394مومنی،زهرا؛خضری،محمد،

 1-10دهم،صفحات ششم،شماره

 97-122 صفحه اقتصادی، های پ وهش مجله ایران، اشتغال بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه نقش (،1385،شهریار) نصابیان

 مجله ، منتخب میزبان کشورهای اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه اثر ،1388پروانه، دهکردی، کمالی زنوز،بهروز؛ هادی

 113-136 صفحه ،39 شماره ایران اقتصادی های پ وهش
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