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 چکیده
 اتيادب ۀمنظور نخست با مطالع نيبه ا هاي سلامت بانکي است.هدف از انجام اين پژوهش بررسي رابطه بين ريسک درماندگي و شاخص

کفايت سرمايه، کيفيت  يهانسبتاستخراج شد که شامل  دگاه غربي و اسلامياز هر دو دي هاي سلامت بانکيتمامي شاخص پژوهش، يموضوع

ريسک  شاخصبر کليه مولفه هاي سلامت بانک  ريتاث يبررساست. سپس براي حساسيت به ريسک بازار ، ، نقدينگيريدارايي، مديريت، سودآو

هاي سلامت بانکي و مقادير شد. بعد از محاسبه شاخصخراج است 1396تا  1385 يهاسال نيبانک ب 18مربوط به  يهادادهي، مال يدرماندگ

فرضيه هاي پژوهش  Eviews 9نرم افزار  و  ريسک درماندگي براي دوره زماني مورد مطالعه با استفاده از روش آماري رگرسيون پنل ديتا

زمون متغير براي آ 15 ،ايند غربالگريفر پس از طي يکخص سلامت بانکي شناسايي شده شا 39 از مجموع مورد بررسي قرار گرفته شد. 

 ها، نسبت سودنشان داد که نسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل دارايي هاي پژوهشنتايج آزمون فرضيه انتخاب شد.فرضيه هاي پژوهش 

د خالص به جمع کل خالص به تعداد کارکنان، نرخ رشد سود خالص، نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( به تسهيلات پرداختي، نسبت سو

ها، ها، نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل سپردهدرآمدهاي مشاع و غيرمشاع، نسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل سپرده

ي ريسک درماندگ ها باها، حساسيت به نرخ بهره و نسبت تسهيلات به کل بدهينسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل دارايي

 اند.              داري بر ريسک درماندگي نداشتهاثر معني ساير متغيرهاداراي رابطه معني داري هستند و 

،  يرکفايت سرمايه، کيفيت دارايي، مديريت ، سودآوبندي پاترول، سيستم رتبهسيستم رتبه بندي کملز، سلامت بانک،  واژگان کلیدی:

  ريسک درماندگي مالي بانکو  ک بازارحساسيت به ريس، نقدينگي

 

 

 

 

 

 

 

 



 مقدمه. 1

آوري و تبادل اطلاعات ها و جمعدر افزايش منابع مالي شرکتها بانک .صنعت بانکداري از جمله صنايع مهم و مطرح دنياستامروزه 

عباسقلي پور، ) شوندکشور محسوب مي کنند و يکي از موتورهاي محرك اقتصادي هرمي نقش مهمي ايفا لازم براي مشتريان خود

است )خنيفر و  مؤثر ملي درآمد اشتغال و ايجاد اقتصادي، توسعه در ها آن و راهبردهاي هاسياست که(، به طوري24، ص1389

فاده ستامکانات بلاا کم هزينه انتقالبا ، ترين موسسات اقتصاديها به عنوان يکي از شاخصبانک همچنين(. 439، ص 1393همکاران، 

 .کنندهاي پولي دولت ايفا ميدر اجراي سياستسرمايه مازاد به مناطقي که کمبود سرمايه دارند، نقش مهمي  مناطق داراياز 

ن و منافع سپرده گذارا ،ينظام پول، ها، به صورت مستقيم بر شرکتهرگونه مشکلي که در سيستم بانکداري ايجاد شود بنابراين،

 (.  2-1، ص 1393ه تاثيرگذار است )آقاياري و همکاران، عاقتصاد جامثبات نهايت  و در يل شبکه بانکنسبت به ک ياعتماد عموم

 ،يعتبارا سکيرمانند  سکيکسب و کارشان با انواع مختلف ر اتيبانکها در انجام عمل ،يطيمح عيسر راتييتغ به دليلاز طرف ديگر، 

ها داراي ساختاري شکننده و ريسکي هستند که در نتيجه، بانک. شوند¬يمنرخ بهره مواجه  سکيبازار و ر سکير ،ينگينقد سکير

بر ثبات  يمنف ريتاث ييهاسکير نيچنعدم مديريت (. 2-1، ص 1393تابع ساختار مالي و کارايي آن ها است )آقاياري و همکاران، 

 گريبا انواع د سهيمقادر  يبانک يها يستگدر واقع، ورشک .شود¬مي منجر هاآن يو ورشکستگ درماندگي به و داشته ها¬بانک يمال

 سکيها را به دنبال خواهد داشت که از آن به عنوان رستميس ساير شکستو بوده  يبر اقتصاد واقع تياثر سرا يدارا ،عيصنا

بسياري  تياهم ها¬بانک يحفظ سلامت مال يبرا هاسکير نيا کپارچهيکارآمد و مديريت  . به همين دليلشوديم ادينيز  کيستماتيس

  (.48، ص 1396و همکاران،  ي)رنجدارد 

که در  يموسسات ريادغام سا و و ثامن الحجج زانيمانند م ياز موسسات مال يدر کشور و ورشکسته شدن برخ يمال يبحران ها

 تبر سلام يشتريتمرکز ب ،آن يرحضوريو بخش نظارت غ يبانک مرکز استگذارانيکه س ، موجب شدبودند يمعرض ورشکستگ

هاي گذشته، اقتصاد و بازار سرمايه طي سالاز سوي ديگر،  (.8، ص 1397 ان،ي)احمد اشندداشته ب يو اعتبار يموسسات پول يمال

 سازي،حولات جديدي از قبيل خصوصي؛ تحولات عمده در شاخص بورس و تاست رو بودهکشور با يک فراز و نشيب عمده روبه

، بازار سرمايه بودهمراه سياسي و اجتماعي تغييرات ساختاري و  ها که با تورمزي يارانهدفمندساواگذاري سهام عدالت و لايحه ه

 19(. علاوه بر اين، بند 13، ص1392)اعتمادي و زلقي،  فرهنگي و اجتماعي قرار داد ي،را در مرحله جديدي از توسعه اقتصاد

ادزا هاي فسها و زمينهي آن و جلوگيري از اقدامات، فعاليتسازسازي اقتصاد، سالمشفاف»هاي کلي اقتصاد مقاومتي که به سياست

شفافيت اطلاعاتي به منظور کاهش موارد تقلب در به دنبال تحقق ، اشاره صريح دارد، «هاي پولي، تجاري، ارزي و غيرهدر حوزه

ي که در تامين مالي واحدهاي هاي تجاري با توجه به نقش موثربانک ،در نتيجه(. 13، ص1392گزارشگري است )اعتمادي و زلقي، 

 يبرااز اين رو، ( 13، ص1392)اعتمادي و زلقي،  هاي نظارتي قوي هستنداقتصادي دارند نيازمند توجه خاص و وجود سيستم

، بانک مرکزي به عنوان يک سيستم نظارتي قوي لقوهااصلاح و حذف مخاطرات ب ،ييشناسا ي و نيزاز تخلفات فعالان بانک يريشگيپ

کند ينفعان کمک م يبه ذاين نظارت ها است. انجام شده در بانک يها تيفعال يو منطق حيصح ريو تفس يابيارز ،يبررس هملزم ب



  (.44، ص1396 ،ي)رمضان نديانتخاب نما يگذارهيسرما يرا برا نهيگز نيو بهتر سهيها را با هم مقاعملکرد بانک

ل و مشکلات شبکه بانکي يبررسي مسايکي از مراحل مهم و کليدي است.  هاها، انتخاب و تعيين شاخصدر سنجش سلامت بانک

ها و مدل هاي غربي براي سنجش سلامت بانکي از جامعيت کامل دهنده آن است که اولاً، استفاده صرف از ديدگاهايران نشان

يت دوچنداني برخوردار است، لازم است تا برخوردار نيست و ثانياً، با توجه به اينکه برخي از مشکلات در شبکه بانکي ايران از اهم

هاي اختصاصي هاي مورد استفاده از جمله شاخصوضعيت آنها از حالت پنهان به وضعيت آشکار تبديل شده و در کنار شاخص

هش در اين پژو ،از اين رو (. 1، ص1395، انارزيابي سلامت بانکي در چارچوب بانکداري اسلامي مورد استفاده واقع شود )احمدي

هاي سلامت بانکي در حوزه هاي کفايت سرمايه، کيفيت دارايي، نقدينگي، مطالعه جامع ادبيات پژوهش، شاخص سعي شده است با

در مورد تحقيقات انجام شده بايد اذعان  سودآوري و حساسيت نسبت به بازار از هر دو ديدگاه اسلامي و غربي شناسايي شود.

هاي مورد ها انجام شده؛ اما تاکنون پژوهشي که تمامي شاخصهاي سلامت مالي بانکخصهايي درباره شاکرد اگر چه پژوهش

همچنين تاکنون پژوهشي به بررسي رابطه علي بين ريسک درماندگي  مطالعه در اين پژوهش را شامل شود، انجام نشده است.

با توجه به عوامل محيطي، کداري اسلامي هاي باندر اين پژوهش، شاخصها و شاخص هاي سلامت بانکي نپرداخته است. بانک

شد، سپس در هاي مدل کملز و پاترول اضافه به شاخصاقتصاد و مبحث شريعت از طريق مصاحبه با خبرگان بانکي و دانشگاهي 

ه ها پرداختها بر ريسک درماندگي بانکبه بررسي اثر اين شاخصبه صورت تجربي )و نه صرفا نظري( هاي پژوهش قالب فرضيه

 شد. 

ها و روش پژوهش معرفي خواهد شد. پس از آن، متغيرهاي پژوهش شود. سپس فرضيهدر ادامه، ابتدا پيشينه پژوهش بررسي مي

   است. بخش اين نوشتار گيري نيز پايان. بحث و نتيجهشودگزارش ميهاي به دست آمده از تجزيه و تحليل اطلاعات و يافته

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

يش اي دنيا بالمللي در ميان محافل و مراجع حرفههاي اخير، ضرورت تقويت نظام مالي بينهاي مالي در دههبه دنبال وقوع بحران

اقدام به تهيه و تدوين  1کميته نظارت بانکي بال 1997سال در  ،هاي مجامع جهانيتلاشاز پيش قوت گرفت؛ از اين رو به دنبال 

پوشش گستره به دليل جهاني يافت.  مقبوليت به سرعت که به دليل جامعيت آن بانکي موثر نمود اصول اساسي براي نظارت 

يم کپارچه تلفيقي، تقسها، کفايت سرمايه، مديريت ريسک، نظارت يوسيعي از موضوعات نظارتي همچون صدور مجوز مالکيت بانک

قانون اساسي حوزه نظارت بر »به منزله توان سند را مي شورهاي مبدأ و مقصد، اينها بين مراجع نظارتي کليتئووظايف و مس

المللي پول و تلقي نمود. جامعيت و استحکام اين اصول موجب شده است علاوه بر مراجع نظارتي کشورها، صندوق بين« هابانک

آورند، مالي به عمل مي کشور جهان و در قالب برنامه ارزيابي بخش سلامت 130هايي که در بيش از بانک جهاني نيز در ارزيابي

 (. 5، ص1392)احمديان، گيرند  از اين اصول بهره

                                           
1 Basel Committee on Banking Supervision 



 ه شده است: يدر ادامه دو مدل مطرح در زمينه سنجش سلامت بانک ارا

 مدل کملز. 1.2

کمل معرفي شد که عملکرد مالي و سلامت هر بانک را با پنج معيار  و در آمريکا با نام 1980نخستين سيستم نظارتي در سال 

و با اضافه شدن  1996کرد. اين شيوه در سال ارزيابي مي يسودآوري و نقدينگ کفايت سرمايه، کيفيت دارايي، کيفيت مديريت،

از سوي نهاد نظارتي در ايالات متحده آمريکا بررسي  همه سالهبندي کملز رتبهنظام ه کملز ارتقا يافت. ب ،معيار حساسيت به بازار

و عملکرد  حضوريبه صورت طور مرتب و ماهانه بندي کملز( بهدار )بر اساس رتبههر بانک مسالهکرد عمل شود. بر اين اساس،مي

  گيرد. ماه يکبار مورد بررسي قرار مي 18هر بانک سالم هر 

 مدل پاترول. 2.2

ال در سها الي بانکعنوان يک ابزار نظارت غيرحضوري براي ارزيابي سلامت م به بندي پاترول راتاليا سيستم رتبهايکشور 

 بوده وها ماهه و سالانه بانک ششهاي مورد استفاده در اين سيستم مشتمل بر تحليل اطلاعات ماهانه، معرفي کرد. داده 1993

کفايت سرمايه، سودآوري، شامل شود. عناصر اين سيستم هاي خدمات اطلاعات تهيه مياز شرکتنيز ساير اطلاعات مورد نياز 

، تشکيلات و نقدينگي است. در بين اين عناصر، کفايت سرمايه يک بانک با آنچه مقررات بال براي پوشش ريسک کيفيت اعتباري

شود. براي ارزيابي هاي بازار و ريسک نرخ ارز تعيين کرده است، مقايسه مياعتباري، ريسک موقعيت، ريسک تسويه و ريسک

شود. کيفيت اعتباري با دو نسبت مطالبات و حاشيه سود استفاده مي هاي بازدهي دارايي، بازدهي سرمايهسودآوري، از شاخص

طلاعات موجود از مديريت غيرجاري به تسهيلات اعطايي و شاخص تمرکز اعتباري قابل بررسي است. عنصر تشکيلاتي بر اساس ا

 ها از وضعيت نرمال و ازا و بدهيهکيفيت نقدينگي پس از اطمينان از عدم تطابق سررسيد داراييشود. ميبانک طراحي و ارزيابي 

 شود. هاي بيروني بررسي ميسازي شوكشبيه طريق

 سلامت بانکی در بانکداری اسلامی. 3.2

 پردازيم.در اين بخش به بررسي مولفه هاي سلامت بانکي مبتني بر مدل کمز از ديدگاه اسلامي مي

 رو ينصورت گرفته است. از ا کشور خاص هر يطو شرا ينواندر کشورهاي مختلف بر مبناي ق يه خدمات بانکداري اسلاميارا

 هايييدارا يفيتحفظ و بالابردن ک .را رقم زده است ياسلام بانکداري از يواحد در اجراي آن، تجربه هاي مختلف يينبود الگو

 به مثابه کاهش سلامت هاييدارا فيتيکاهش ک يراز آور استالزام يمال هاينظام يبلکه در تمام ي،ها نه تنها در بانکداري اسلامبانک

ن همچو ياريمع رو اين اعتبارات است. از يسکنکول و ر يسکر ينگي،نقد يسکاز جمله ر يمختلف هاييسکر بروز و ينظام بانک

فارابي و کند )يها را فراهم مبانک يسهو مقا يابيارز امکان شود،يها مبانک که شامل وامها و اوراق آن هايييدارا يفيتک يبررس

شوند، پديد ها در بانکداري اسلامي به همان شکلي که در قراردادهاي متداول مبتني بر بهره ايجاد ميدارايي(. 136، ص 1394ترابي، 

 (. 5، ص1390ها و شرايط خاص خود را دارد )ملاکريمي، شوند که هر يک ويژگيآيند بلکه براساس انواع عقود اسلامي ايجاد مينمي

 اسلامي بانک يک پرتفوي از اي عمده حجم عقدها اين و است خود مختص اسلامي عقدهاي مرتبط با اسلامي انکداريب نوآوري



 ديگر براي درصد 100 ريسک ضريب اعمال جاي به براي محاسبه نسبت کفايت سرمايه است لازم بنابراين، دهند.مي تشکيل را

 است، شده برآورد اسلامي توسعه بانک وسيله به که عقد، آن ويژه يسکر ضرايب از عقدها از يک هر براي قراردادها )عقود(

محاسبه  متعارف الگوي براساسمقدار آن  از بيش اسلامي هايدر بانک سرمايه کفايت نسبتکه  شودمياين امر منجر . کرد استفاده

 استنباط متعارف سرمايه کفايت هاي نسبت زا آنچه با مقايسه در بالاتري سلامت و اطمينان از اسلامي هاي بانکاز اين رو  شود.

 بانکداري با مقايسه در را اسلامي بانکداري که بال کميته بيانيه خلاف بر که کرد ادعا توان مي برخوردارند. در نتيجه شود، مي

)منظور و يادي  است برخوردار بالاتري اطمينان و سلامت از اسلامي بانک کند، مي معرفي بالاتري هاي ريسک با همراه متعارف

 (. 159و  157، ص 1387پور، 

هاي ميزان سلامت مديريت تنظيم گرديده اند، براي بانک معيار هاي رتبه بندي که در چارچوب استاندارد کملز براي سنجش

سنتي  تاسلامي کمي بالاتر است، زيرا در کنار رقاب ليت مديريت در سيستم بانکداريوئالبته مس است.قابل کاربرد  نيز اسلامي

 با اين زمينه به وجود آورده است. الزام شريعت به نظارت بر عملکرد روزانه، بايدهايي را براي مديريت در موجود، بصيرت و

 مديريت موجودي گذاري، سرمايه هاي پروژه بر نظارت مانند هاييمقوله هاي اسلامي، بانک از بسياري عملکرد پيچيدگي به توجه

 سيستم کنترل تأسيس مشابه، مشکلات و شرعي قضايي هايبه سيستم نسبت قانوني اطمينان عدم جودو مقرر، زمان در کالاها

عملياتي  هاي ريسک کارآمد و مؤثر مديريت در حياتي بسيار معاملات، نقش اعتبار و مديريت هايريسک کنترل و کارآمد داخلي

 (. 87، ص 1390)ملاکريمي،  کنندمي بازي

 درآمدها، و سودآوري عامل سنجش جهت کملز استاندارد چارچوب در شده تنظيم هاي معيار يريت،مد سلامت حوزه ماننده

نقدينگي در بانکداري اسلامي مشابه بانکداري متعارف  سنجشهاي شاخصهمچنين  است.اسلامي نيز قابل کاربرد هاي  بانک براي

 که است مازادي عارضه نقدينگي دليل به امر اين و نيستند اجهمو نقدينگي تأمين زمينه حادي در مشکل با اسلامي هايبانکاست، 

 و گذاري هاي سرمايه فرصت شرع، با سازگار مناسب مالي هاي ابزار نبودن سدستردر  جمله از دلايلي به اسلامي هاي بانک

 هاي اسلامي کشور اکثر در مياسلا هاي بانک تمام تقريباً که دهد مي ها نشان بررسي. هستند مواجه آن با بانکي،ن بي پولي بازار

 (. 87، ص 1390)ملاکريمي،  باشند مي رو روبه مازاد نقدينگي مشکل با

نظم بيشتر بازار، نيز مي توان اين گونه استدلال کرد که چون  حساسيت به ريسک بازار در حوزه بانکداري اسلاميدر رابطه با 

ها به سهيم شدن در ريسک سيستم سعي دارد با ملزم کردن بانکاين  ،رتمند سيستم بانکداري اسلامي استهاي قديکي از مؤلفه

مي، )ملاکري هاي تجاري بانکي، مشارکت نمايدبه طور مستقيم يا غيرمستقيم در ريسک ،گذارانگيرندگان و ملزم کردن سپردهوام

 (. 87، ص 1390

 ریسک درماندگی. 4.2

زدهي شاارکت کمتر از به زيان ده بودن شاارکت تعبير کرد. در اين حالت نرخ باتوان ظر اقتصااادي، درماندگي مالي را مياز نقطه ن

باشد. حالت ديگري از درماندگي مالي زماني رخ مي دهد که شرکت موفق به رعايت کردن يک يا تعداد بيشتري از    نرخ سرمايه مي 



سبت ارزش ويژه       سبت جاري يا ن شتن ن شود. حالات  به کل داراييبندهاي مربوط به قرارداد بدهي، مانند نگاه دا ها طبق قرارداد ن

 ياهاي نقدي شااارکت براي بازپرداخت اصااال و فرع بدهي ناکافي باشاااد و دهد که جريانديگري از درماندگي مالي زماني رخ مي

شر  ساس يگانه و همکاران،     کت زماني که ارزش ويژه  شود )ح سطه ها به عنوان بانک در(. 26، ص1396منفي  ه ک گرهاي ماليوا

سپرده  سب و کا هاي پرداختي بلندمدت بهاي آنها وامهاي کوتاه مدت و دارايياغلب تعهدات آنها  ست؛     رهاه ک صرف کنندگان ا و م

ها فاقد توان پرداخت بانکشاااود. در اين حالت ها کمتر از ارزش بدهي آن اهکه ارزش دارايي هدرخ مي زمانيريساااک درماندگي 

هاي بانک ممکن اساات به دليل عدم توانايي قرض گيرندگان يا عدم ارزش دارايي .شااوندميدرمانده يا به عبارتي  هسااتند و ديون

گاهي اوقات نيز حتي در شرايط عدم وجود افزايش در مطالبات  . سقوط کند )ريسک اعتباري( ها براي پرداخت بدهي خودتمايل آن

تواند در وضاااعيت   ه بايد براي تعهدات بپردازد، ترازنامه بانک مي       هاي بانک کمتر از نرخي باشاااد ک      معوق، اگر نرخ بازده دارايي 

شکلي، افزايش نرخ  ست که بانک هاي بهره کوتاهنامطلوب قرار گيرد. نمونه متداول چنين م اختي ردها را به افزايش نرخ بهره پمدت ا

ليات بانکي نه تنها سااودآوري ا در عمهوجود تنوع ريسااک (.88-59، ص 1389کند )مشاايري، نادعلي، گذاران مجبور ميبه سااپرده

سا  و در نهايت درماندگي مالي را به دنبال دارد.  زيان دهي، بحران کند بلکه ها را تهديد ميبانک ست يدرماندگي مالي يکي از م  لي ا

شود      ستگي بانک ها  شک س    و اثرکه مي تواند منجر به ور صاد و اعتماد  شن  بگذارد.رده گذاران پمخربي بر اقت سايي و اندازه  لذا،  ا

به عنوان يک معيار  zشاخص   .است گيري پديده هاي موثر بر ريسک در حوزه فعاليت هاي مالي و اقتصادي امري اجتناب ناپذير   

توسط محققان بسياري به کار گرفته شد. در    به رغم سادگي آن،  ( پيشنهاد شد و   1988ريسک درماندگي توسط هونان و هوناك )  

تنها توان ( را مي1مايه بانک استفاده شده است. اين شاخص )رابطه      ده دارايي ها، نوسانات بازده و سر  ترکيب اين شاخص از باز 

-2ص، 1394)خوش طينت و همکاران،  به کار بردبا استفاده از اطلاعات حسابداري محاسبه کرد و براي تمام موسسات مالي نيز      

3.)  

 
 و هادارايي بازده ROA داراييها، کل سهام به  صاحبان  حقوق نسبت  CAP .تاس  لسا  دهنده ننشا  t و بانک بيانگر i آن در که

𝜎(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡) (.37، ص 1398و همکاران،  يرعسکري)م است هادارايي بازده معيار انحراف  

 

 و داخلی پیشینه پژوهش خارجی. 5.2

بيني درماندگي مالي م هشدار سريع براي پيش(، با استفاده از مدل شبکه عصبي اقدام به ايجاد يک سيست2004تانگ و همکاران )

در يک دوره بيست ساله با استفاده از متغيرهاي سالم  بانک 2555بانک ورشکسته و  548اطلاعات  استخراجاند. آنها با ها کردهبانک

  اند.الم نمودههاي ورشکسته و ساقدام به بررسي تأثير هر يک از متغيرهاي فوق بر روي بانک کملزمالي مربوط به طبقات 

الگوي رتبه بندي کمل درچارچوب بانکداري اسلامي و مؤسسات اعتباري در "( درتحقيقي تحت عنوان2006ل )وعبدالله اسارکر 



 فسيرمناسب درت سيستم رتبه بندي کمل به عنوان يک سيستم داراي صلاحيت و توان ازنميبه اين نتيجه رسيدند که  "بنگلادش

افزايش سودآوري  براي شريعت به اين مدل را S اضافه شدناز اين رو  .استفاده کردنکداري اسلامي عملکرد صحيح سيستم با

اي هه با بحران مالي بانکههاي زيادي براي مواجمدلاگرچه  نيز بيان کردندنورالحسني و راشده عبدالرحمان دادند. ها پيشنهاد بانک

 sبا اضافه کردن از اين رو آن ها پيشنهاد دادند که تدوين نشده است. جامع  در بانکداري اسلامي، مدليمتعارف وجود دارد اما 

   توان به اين هدف رسيد.شريعت به مدل کمل مي

 هايبيني درماندگي مالي با استفاده از مدل شبکه عصبي، ماشين بردار پشتيبان و روش( به پيش2009بوياجوقلو و همکاران )

براي  مدل کملزاند. آنها از بيست نسبت مالي مربوط به پرداخته 2003تا  1997هاي ه بين سالآماري چند متغيره در کشور ترکي

ار بکه روش پرسپترون چند لايه داراي بيشترين اعت دادنشان  هااند. نتايج پژوهش آنها استفاده کردهانکبيني درماندگي مالي بپيش

حقوق صاحبان سهام تقسيم بر کل دارايي، کل تسهيلات پرداختي تقسيم هاي . همچنين نسبتبيني درماندگي مالي استجهت پيش

است، در حالي که ها داري بر درماندگي مالي بانکبر کل دارايي و اوراق بهادار تقسيم بر کل دارايي، داراي تاثير مثبت و معني

داري ام و بازده دارايي تاثير منفي و معنيبازده حقوق صاحبان سه هاي حقوق صاحبان سهام تقسيم بر کل تسهيلات پرداختي،نسبت

 داشتند.ها بر درماندگي مالي بانک

هاي اسلامي با استفاده از مدل کملز پرداخته است. نتايج پژوهش ( در پژوهشي به بررسي سلامت عمليات بانک2007جاوان )لمو

ناسايي شسرمايه، توزيع ارزش افزوده،  از نظر تديريم هاي مالي و ارزشيابي کيفيت با تعديل نسبتهاي اسلامي که بانک نشان داد

در  توانندمي ،زيستها و هنجارهاي اسلامي مانند شريعت و محيطادغام ارزش وهايي که در بانکداري متعارف وجود ندارد ريسک

 .  دنهاي اسلامي داشته باشبر بانک نظارت بهتريعمل 

استفاده کمل  هاي مدلشاخصاز ، يتجارت يهابانک در ياعتبار سکير يابيارز ستميس کيتوسعه  يبرانيز ( 2009و زائو ) انگي

علل ورشکستگي هاي مدل کمل به بررسي با استفاده از شاخص (2011ديکتاپانديس ) و سمايلوکانيکريستوپولوس، همچنين، کردند.  

و همين طور  و سودآوري کفايت سرمايه نسبتها نشان داد که کاهش بررسي آننتايج سال پرداختند.  5در طي لمون برادرز 

  شده است. منجر به ورشکستگي بانک ها مورد مطالعه در بازه زماني  هاافزايش نسبت دارايي

کشور اروپايي بين سالهاي  14بانک از  308(، با استفاده از رگرسيون پروبيت و اطلاعات مربوط به 2012کيپوليني و فيوردليسي )

قدرت  سازي وي تاثير متغيرهاي مختلف در سطح بانک )ريسک اعتباري، ريسک نقدينگي، اندازه بانک، تنوع، به بررس2009تا  1996

براي بررسي تاثير ريسک اعتباري پژوهش اند. در اين بازار( و متغيرهاي مربوط به سطح اقتصاد بر درماندگي مالي بانک پرداخته

کل دارايي ربهاي نقد ت پرداختي و براي متغير ريسک نقدينگي از متغير دارايياز متغير ذخيره مطالبات سررسيد شده بر کل تسهيلا

متغيرهاي فوق داراي تاثير مثبت و  ها نشان داد کهآن نتايج پژوهشها استفاده شده است. و براي متغير اندازه بانک از کل دارايي

   هستند. ها داري بر درماندگي مالي بانکمعني

پيش بيني به  تحليل تشخيصيتحليل رگرسيون لجستيک و در پژوهش خود با استفاده از ( 2013) عربيخلاف اله احمد محمد 



کيفيت دارايي،  ،مدآنشان داد که در هاپرداختند. پژوهش آن 2009تا  2002هاي بين سال در سودان در بازه زماني هاشکست بانک

  هستند.  هاگيري شکست بانکاندازه ها برايشاخصترين مهم به ترتيب نقدينگي و کفايت سرمايه

بيني درماندگي مالي در کشورهاي شوراي همکاري خليج فارس تلاش تحت عنوان پيش (، در پژوهشي2014مغيره و آوارتني )

ر اين ها دمدلي براي هشدار سريع قبل درماندگي ارائه دادند. آن 2009تا  2000هاي با استفاده از داده هاي مالي سالاند تا کرده

هاي مربوط نسبت ها نشان داد کهنتايج پژوهش آن استفاده کردند. نسبت غيربانکي  12مدل کملز و مبتني بر نسبت مالي  12مدل از 

بر کل دارايي و نسبت حاصل جمع دو نسبت  سب ريسک، نسبت حقوق صاحبان سهام هاي موزون شده بر حبر دارايي به سرمايه

 ها دارند. في با درماندگي مالي بانکاول به کل دارايي رابطه من

ه مدلي براي يبه ارا 2009تا  2002متحده در دوره بين  بانک ايالات 132هاي موقت (، با بررسي ورشکستگي2016ري و هب )کل

ذخيره مطالبات  بر کل دارايي،متغيرهاي خالص تسهيلات  ها نشان داد کهپژوهش آن. نتايج پيش بيني ورشکستگي پرداختند

ي همچنين متغيرها ثبت بر ريسک درماندگي دارد.يرجاري به کل تسهيلات پرداختي و موارد خارج از ترازنامه به کل دارايي تاثير مغ

نشان  هابر کل دارايي، تاثير منفي بر درماندگي مالي بانک م و سود خالص بعد از مالياتوجه نقد، سود انباشته، حقوق صاحبان سها

 دادند. 

هاي دادهبه بررسي ها ريسک ورشکستگي و عملکرد مالي بانکبررسي رابطه نسبت کفايت سرمايه،  با هدف (1389ري شکري )نو

ها بررسي آن. نتايج پرداختند 1386تا  1383نظام بانکي کشور در دوره زماني  بانک دولتي حاضر در 11بانک خصوصي و  6 مالي

هاي خصوصي و دولتي کشور بر شاخص ريسک ورشکستگي و نيز بانک که به طور متوسط، نسبت کفايت سرمايه در نشان داد

 دارد. ها تاثير معکوس بازده دارايي آن

بانک و موسسه اعتباري تحت نظارت بانک مرکزي جمهوري اسلامي  15هاي مالي (، با جمع آوري داده1392پور و اشعري )شوال

نسبت تسهيلات  آن ها ازپرداختند.  هاسک اعتباري بر سودآوري بانکبررسي تاثير ريبه  1388تا  1382ايران، در دوره زماني 

نسبت مجموع و  ريسک اعتباري به عنوان شاخص غيرجاري به کل تسهيلات و نسبت ذخيره مطالبات غيرجاري به کل تسهيلات

استفاده ها سودآوري بانک ها به عنوان شاخصتسهيلات به مجموع داراييمجموع  و نسبتها ها به مجموع داراييگذارييهسرما

ها )بازده دارايي( رابطه بين ريسک اعتباري )ذخيره مطالبات غيرجاري( و سودآوري بانک داد نشان هاآن نتايج پژوهش کردند.

 داري وجود دارد. منفي و معني

ورشکستگي قرار بيني زمان در معرض طراحي سيستم هشدار سريع جهت پيش"خود تحت عنوان پژوهش (، در 1394احمديان )

ها هاي مالي بانکهاي صورتو دادهبا به کارگيري الگوي کاپلان مير و الگوي مخاطره کاکس در چارچوب تحليل بقا  "هاگرفتن بانک

هاي هزينه شاخصها نشان داد نتايج پژوهش آنها پرداختند. يش بيني زمان وقوع ورشکستگي بانکبه پ 1380 – 1393در دوره 

الوصول به کل دارايي( داراي و شاخص ريسک اعتباري )مانده مطالبات مشکوكتي به کل دارايي و هزينه به درآمد( )هزينه عمليا

زاو هاي درآمدهاي نقدشونده به داراييهاي فرار و داراييهاي نقدشونده به سپردههاي ريسک نقدينگي )داراييو شاخصتاثير مثبت 



  هستند. ها بر ورشکستگي بانک منفي ( داراي تاثيرگذاري به کل داراييمايههاي سرسپرده

 فرضیه های پژوهش. 3

 فرضيه اصلي

 شاخص هاي سلامت بانکي بر ريسک درماندگي اثر معني داري دارند.

  فرضيه هاي فرعي عبارتند از: 
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 دارد. 

 نک ها اثر معني داري دارد. نسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل سپردهها بر ريسک درماندگي با -23

 .نسبت کل بدهي ها به کل دارايي ها بر ريسک درماندگي بانک ها اثر معني داري دارد -24

 نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل سپرده ها بر ريسک درماندگي بانک ها اثر معني داري دارد.  -25 

 ايي جاري( به کل دارايي ها بر ريسک درماندگي بانک ها اثر معني داري دارد. نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دار -26

 نسبت جمع سرمايه گذاريها و اوراق مشارکت به جمع کل داراييها بر ريسک درماندگي بانک ها اثر معني داري دارد.  -27

 رد. نسبت تسهيلات به بدهي کوتاه مدت بر ريسک درماندگي بانک ها اثر معني داري دا -28

 روش شناسی پژوهش. 4

براي شناسايي شاخص هاي    بردي است.  رکا يعلي و از نظر هدف، پژوهش  هاي توصيفي اين پژوهش از نظر روش از نوع پژوهش

استفاده شده است که در     سلامت بانکي و ريسک درماندگي از مطالعات کتابخانه اي و مصاحبه با خبرگان صنعت بانکداري ايران    

سمت نتايج  شخ  ،ق شده صات متغيرهاي پژوهش  م سيون پنل ديتا با اثرات ثابت  همچنين  اند.بيان  سي اثر  از روش رگر براي برر

سلامت بانکي )    ستقل پژوهش شاخص هاي  ست.        (متغيرهاي م شده ا ستفاده  سته ا سک درماندگي به عنوان متغير واب   بر متغير ري

مربوط به هاي مورد استفاده در اين پژوهش  دادهان بوده است.  جامعه آماري اين پژوهش بانک هاي فعال در صنعت بانکداري اير 

لاعات مالي به دليل اين که دسترسي به اط  است.   1396تا  1385 ساله  دوازده در بازه زماني بانک فعال در ايران 18اطلاعات مالي 

 . وع در دسترس بوده استهاي پژوهش داشت، روش نمونه گيري در اين پژوهش از نمع آوري دادهها نقش مهمي در جنکبا

 نتایج و یافته های پژوهش.5

 فرایند انتخاب متغیرها. 1.5

، از شش گروه متغير براي مدلسازي شاخص سلامت بانکي     PATROLو  CAMELSهاي هاي پيشين در مدل بر اساس پژوهش 

ستفاده مي   ساسيت به ريسک بازار. براي انتخاب    ها، کيفيت مديريت، سودآوري، نقدينگي و ح شود: کفايت سرمايه، کيفيت دارايي  ا

متغيرهايي که از  در اين راسااتا، تهيه شااد. هاي پيشااينمتغيرها در هر گروه، ابتدا فهرسااتي از متغيرهاي به کار رفته در پژوهش

شابهي بودند  سبات مدل،   ،لحاظ نظري داراي تعريف م شدند. به   به منظور کاهش تعداد متغيرها و پيچيدگي محا ست حذف   از فهر

ها و نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام از بعد نظري، به مفهوم يکساني     عنوان مثال نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع دارايي   

از فهرساات حذف اشاات نيز هاي موجود امکان محاساابه آنها وجود ندکنند. علاوه بر اين، متغيرهايي که براساااس دادهاشاااره مي

ستگي ميان متغير شدند. در ادامه،   شد   همب سبه  ستگي بالايي )بزرگتر از   ها محا شتند از مدل  85/0و متغيرهايي که رابطه همب ( دا



 دهد. ه مييمشخصات توصيفي اين متغيرها را ارا( 1)جدول حذف شدند. 

 . آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش(1)جدول 

 ميانگين تعداد نماد نام متغير
 انحراف

 معيار
 حداقل حداکثر کشيدگي چولگي

 -Y 198 933/10 579/11 437/3 744/18 99/84 854/2 (Zرماندگي مالي )شاخص د

 -1X 198 096/0 116/0 835/2 367/19 929/0 295/0 کفايت سرمايه

 2X 198 115/0 015/0 734/1- 602/19 142/0 0 هانسيت سپرده قانوني به کل سپرده

 3X 198 162/0 113/0 536/2 301/15 855/0 0 نسبت تسهيلات غيرجاري به کل تسهيلات

هاي ثابت مشهود و نسبت جمع دارايي

 نامشهود به حقوق صاحبان سهام

4X 198 529/0 553/0 533/0- 18/22 571/3 557/3- 

نسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل 

 هادارايي

5X 198 642/0 115/0 35/1- 206/8 879/0 0 

نسبت هزينه مطالبات مشکوك الوصول 

 ت اعطاييبه جمع کل تسهيلا

6X 198 013/0- 019/0 328/8- 302/92 0 236/0- 

نسبت مانده مطالبات مشکوك الوصول به 

 جمع کل تسهيلات اعطايي

7X 198 087/0 077/0 536/3 621/24 625/0 0 

نسبت هزينه مطالبات مشکوك الوصول 

 هابه کل هزينه

8X 198 238/0 171/0 761/0 953/2 798/0 0 

 9X 198 016/0- 319/4 233/8- 61/74 495/4 663/40 عداد کارکناننسبت سود خالص به ت

نسبت جمع درآمدهاي مشاع و غيرمشاع 

 هابانک به جمع کل هزينه

10X 198 465/1 791/0 004/1 586/5 244/4 129/1- 

 11X 198 106/0 577/25 008/9 749/124 953/317 26/119 نرخ رشد سود خالص

نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( 

 به تسهيلات پرداختي

12X 198 114/1 431/0 192/0 688/4 97/2 0 

نسبت سود خالص به جمع کل درآمدهاي 

 مشاع و غيرمشاع

13X 198 042/0 195/2 752/12 888/172 614/2 725/29 

 -14X 198 76/5 174/6 779/1- 475/4 168/11 25/10لگاريتم طبيعي تفاوت سود دريافتي از 



 ميانگين تعداد نماد نام متغير
 انحراف

 معيار
 حداقل حداکثر کشيدگي چولگي

تسهيلات اعطايي و سود پرداختي به 

 هاسپرده

نسبت جمع کارمزد و سود دريافتي از 

تسهيلات اعطايي به جمع کل درآمدهاي مشاع 

 و غيرمشاع

15X 198 85/0 137/0 374/2- 103/13 08/1 0 

نسبت سود خالص به جمع کل حقوق 

 صاحبان سهام

16X 198 125/0 351/0 903/3 758/56 605/3 904/1- 

 17X 198 779/0 36/0 819/5 079/51 023/4 0 هزينه عملياتي به درآمد عملياتي

 18X 198 8/1 302/2 523/3 928/20 616/18 0 هاي جارينسبت نقد و شبه نقد به سپرده

هاي سريع المعامله نسبت سرمايه گذاري

 هابه جمع کل سرمايه گذاري

19X 198 345/0 327/0 401/0 701/1 1 0 

نسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل 

 هاسپرده

20X 198 142/1 855/0 879/2 816/11 465/5 0 

 21X 198 899/0 132/0 415/3- 981/21 295/1 0 ها به کل دارايي هانسبت کل بدهي

نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي 

 هاجاري( به کل سپرده

22X 198 327/0 642/1 745/13 872/191 194/23 0 

نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي 

 هاجاري( به کل دارايي

23X 198 136/0 092/0 545/4 305/43 018/1 0 

ها و اوراق نسبت جمع سرمايه گذاري

 هامشارکت به جمع کل دارايي

24X 198 043/0 039/0 003/5 643/47 429/0 0 

 25X 198 209/0 169/0 229/1 588/4 943/0 0 اههاي ديداري به کل سپردهنسبت سپرده

 26X 198 028/0 026/0 221/1 727/3 115/0 0 حساسيت به نرخ بهره

 27X 198 734/0 246/0 162/6 352/67 362/3 0 هانسبت تسهيلات به کل بدهي

 28X 198 665/1 959/0 357/1 273/5 515/5 0 نسبت تسهيلات به بدهي کوتاه مدت

 



 هاپایایی متغیر. 2.5

 نترياز معمول يکيواحد،  شهيآزمون ر شد.در اين مرحله به منظور جلوگيري از رگرسيون کاذب مانايي متغيرها بررسي 

فرض صفر بيانگر نامانايي متغيرها  در اين آزمون .ردگييمورد استفاده قرار م رهايمتغ ييمانا صيتشخ ياست که برا هاييآزمون

. روش هاي مختلفي براي سنجش باشد فرض صفر رد خواهد شد 05/0متر از سطح معناداري ک pچنانچه مقدار  از اين رواست. 

نشان  (2) همان طور که جدول استفاده شده است.( ADF) فولر يديکاز روش  مانايي مغيرهاي وجود دارد که در اين پژوهش

ي مانا مي شوند، در نتيجه در برآورد مدل دچار يک بار تفاضل گير متغيرهاي مورد بررسي در سطح پايا و يا باتمامي دهد مي

 رگرسيون کاذب نخواهيم شد. 

 ديکي فولربراساس آزمون  نتايج آزمون مانايي متغيرها .(1) جدول

آماره  متغير

 آزمون

مقدار 

p* 
 نتيجه

مرتبه 

 تفاضل

درجه 

 جمعي

 I(0) 0 پايا 034/0 -827/1 ريسک درماندگي

 I(1) 1 پايا 002/0 -847/2 ايهکفايت سرم

 I(0) 0 - --- --- ها سپرده قانوني به کل نسبت سپرده

 I(1) 1 پايا 000/0 -171/15 سهام صاحبان سبت بدهي به حقوق

 I(0) 0 پايا 030/0 -883/1 ها دارايي کل به سهام صاحبان نسبت حقوق

 I(0) 0 پايا 001/0 -222/3 ها دارايي کل به درامدزا نسبت دارايي

 I(0) 0 پايا 000/0 -640/3 تسهيلات غيرجاري به کل نسبت تسهيلات

 به نامشهود و مشهود ثابت هاي دارايي جمع نسبت

 انباشته سود کسر از پس سهام صاحبان حقوق

 I(1) 1 پايا 001/0 -065/3

 I(0) 0 پايا 000/0 -982/59 داراييها کل جمع به اعطايي تسهيلات نسبت کل

 کل جمع به الوصول مشکوك مطالبات نسبت هزينۀ

 اعطايي تسهيلات

 I(0) 0 پايا 000/0 -869/6

 کل جمع به الوصول مشکوك مطالبات مانده نسبت

 اعطايي تسهيلات

 I(0) 0 پايا 006/0 -502/2

 I(1) 1 پايا 000/0 -009/5 داراييها کل جمع به جاري غير تسهيلات نسبت

 خالص هب الوصول مشکوك نسبت مانده مطالبات

 عملياتي درامد

 I(0) 0 پايا 047/0 -676/1



آماره  متغير

 آزمون

مقدار 

p* 
 نتيجه

مرتبه 

 تفاضل

درجه 

 جمعي

 ههزين کل به الوصول مشکوك مطالبات هزينۀ نسبت

 ها

 I(0) 0 پايا 000/0 -738/4

 I(0) 0 پايا 000/0 -659/3 کارکنان تعداد به خالص سود نسبت

 به بانک غيرمشاع و مشاع درآمدهاي جمع نسبت

 ها هزينه کل جمع

 I(0) 0 پايا 031/0 -868/1

 I(0) 0 پايا 000/0 -479/20 اعطايي تسهيلات رشد نرخ

 I(0) 0 پايا 000/0 -485/4 خالص سود رشد نرخ

 I(0) 0 پايا 000/0 -004/13 سپردهها رشد نرخ

 به تسهيلات (ها سپرده کل)شده جذب نسبت سپرده

 پرداختي

 I(0) 0 پايا 001/0 -080/3

 و مشاع درآمدهاي کل جمع به خالص سود نسبت

 غيرمشاع

 I(0) 0 پايا 000/0 -733/14

 سود و اعطايي تسهيلات از دريافتي سود تفاوت

 سپردهها به پرداختي

 I(0) 0 پايا 000/0 -517/11

 I(0) 0 پايا 000/0 -0/232307 داراييها کل جمع به خالص سود نسبت

 تسهيلات از دريافتي سود و کارمزد جمع نسبت

 غيرمشاع و عمشا درآمدهاي کل جمع به اعطايي

 I(0) 0 پايا 000/0 -825/7

 I(0) 0 پايا 000/0 -248/11 سهام صاحبان حقوق کل جمع به خالص سود نسبت

 I(0) 0 پايا 000/0 -762/4 عملياتي درامد به عملياتي نسبت هزينه

 I(0) 0 پايا 001/0 -244/3 سپردهها کل جمع به نقد شبه و نقد نسبت

 I(0) 0 پايا 001/0 -288/3 جاري هاي دهسپر به نقد شبه و نقد نسبت

 کل جمع به المعامله سريع هاي گذاري سرمايه نسبت

 ها گذاري سرمايه

 I(0) 0 پايا 037/0 -789/1

نسبت نقد و شبه نقد به تعهدات و بدهيهاي کوتاه 

 مدت

 I(0) 0 پايا 001/0 -266/3



آماره  متغير

 آزمون

مقدار 

p* 
 نتيجه

مرتبه 

 تفاضل

درجه 

 جمعي

 I(0) 0 پايا 000/0 -759/3 هها سپرد کل به اعطايي تسهيلات کل جمع نسبت

 I(0) 0 پايا 000/0 -516/7 جاري بدهي به جاري نسبت دارايي

 I(0) 0 پايا 000/0 -980/31 ها دارايي کل به ها بدهي نسبت کل

 به( جاري دارايي) بالا نقدشوندگي با نسبت دارايي

 ها سپرده کل

 I(0) 0 پايا 000/0 -974/3

 I(0) 0 پايا 000/0 -404/9 (جاري دارايي) بالا نقدشوندگي با نسبت دارايي

 به مشارکت اوراق و گذاريها سرمايه جمع نسبت

 داراييها کل جمع

 I(0) 0 پايا 000/0 -616/8

 I(0) 0 پايا 000/0 -051/4 ها سپرده کل به ديداري هاي سپرده نسبت

 I(0) 0 پايا 000/0 -082/33 بهره نرخ به حساسيت

 I(0) 0 پايا 000/0 -318/5 ها بدهي کل به نسبت تسهيلات

 I(0) 0 پايا 000/0 -837/2 مدت کوتاه بدهي به نسبت تسهيلات

 

 هاي پژوهش دو مدل رگرسيوني زير اجرا شده است:براي آزمون فرضيه

 مدل اول:

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑋2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑋3𝑖𝑡 + 𝛽4𝑋4𝑖𝑡 + 𝛽5𝑋5𝑖𝑡 + 𝛽6𝑋6𝑖𝑡 + 𝛽7𝑋7𝑖𝑡 + 𝛽8𝑋8𝑖𝑡 + 𝛽9𝑋9𝑖𝑡 + 𝛽10𝑋10𝑖𝑡
+ 𝛽11𝑋11𝑖𝑡 + 𝛽12𝑋13𝑖𝑡 + 𝛽14𝑋14𝑖𝑡 + 𝛽14𝑋14𝑖𝑡 + 𝛽15𝑋15𝑖𝑡 + 𝛽16𝑋16𝑖𝑡 + 𝛽17𝑋17𝑖𝑡 + 𝛽18𝑋18𝑖𝑡
+ 𝛽19𝑋19𝑖𝑡 + 𝛽20𝑋20𝑖𝑡 + 𝛽21𝑋21𝑖𝑡 + 𝛽22𝑋22𝑖𝑡 + 𝛽23𝑋23𝑖𝑡 + 𝛽24𝑋24𝑖𝑡 + 𝛽25𝑋25𝑖𝑡 + 𝛽26𝑋26𝑖𝑡
+ 𝛽27𝑋27𝑖𝑡 + 𝛽28𝑋28𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

جرا ماند، ايرهايي که در مدل باقي ميمدل دوم)مدل تعديل يافته(: اين قسمت بعد از انجام گرفتن رگرسيون و با استفاده از متغ

 (.P<0.05باشد ) 0.05شده است. آماره معناداري آن کمتر از 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋1𝑖𝑡 + 𝛽5𝑋5𝑖𝑡 + 𝛽9𝑋9𝑖𝑡 + 𝛽11𝑋11𝑖𝑡 + 𝛽12𝑋12𝑖𝑡 + 𝛽13𝑋13𝑖𝑡 + 𝛽15𝑋15𝑖𝑡 + 𝛽17𝑋17𝑖𝑡 + 𝛽20𝑋20𝑖𝑡
+ 𝛽21𝑋21𝑖𝑡 + 𝛽22𝑋22𝑖𝑡 + 𝛽23𝑋23𝑖𝑡 + 𝛽25𝑋25𝑖𝑡 + 𝛽26𝑋26𝑖𝑡 + 𝛽27𝑋27𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 است. 6139تا  1385بيانگر دوره زماني  tها و تعداد بانک i هاي بالادر مدل

 



 بررسي شده است. رگرسيونمفروضات کلاسيک هاي فوق قبل از برآورد مدل

کلموگروف از آزمون  هاباقي مانده و همين طور نرمال بودن براي بررسي فرض نرمال بودن توزيع متغيرهاي اصلي پژوهش

بررسي نرمال علاوه بر اين براي تمامي متغيرها نرمال است.  توزيعنشان داد ون اين آزمنتيجه  استفاده شده است. رنوفياسم

 اين دهد. درنتايج اين آزمون را نشان مي (3) . جدولشده است استفاده جارکوبرا آزمون از پژوهش مدل در بودن جملات خطا

 زير چون جدول به توجه با شود بنابراين، اثبات آن خلاف که اين مگر نيستند نرمال خطا جملات که است اين بر فرض آزمون

  .هستند نرمال خطا جملات و نشده رد هاآن براي صفر فرض است لذا 05/0 بيشتر از پژوهش هايمدل تمام براي داريمعني سطح

 

 نتايج آزمون جارکوبرا .(3) جدول

 سطح معناداري آماره تعداد نام متغير

 00/0 972/149 198 مدل اول

 144/0 151/3 198 مدل دوم

 

هاي فرضيهي استفاده شده است. گودفر -پاگان-بروشاز آزمون  ها(خطا )باقيمانده جمله واريانس بودن ثابتهمچنين براي بررسي 

 باشد:اين آزمون به صورت زير مي

 هافرض صفر: وجود همساني واريانس باقيمانده

 هافرض مقابل: وجود ناهمساني واريانس باقيمانده

 گودفري-پاگان-بروش آزمون .(4) جدول

 سطح معناداري احتمال آماره نوع آماره نام متغير

 F(28,169) 308/2 001/0 مدل اول

 F(19,200) 711/2 001/0 مدل دوم

شود و درصد معنادار است، بنابراين فرض همساني واريانس رد مي 5با توجه به اينکه آماره اين آزمون در سطح  (4)در جدول 

 گي سرياليشود. که براي رفع اين مشکل بعد از تعيين نتيجه آزمون خود همبستناهمساني واريانس جملات اخلال پذيرفته مي

 مدل پژوهش از تصحيح مناسب استفاده خواهد شد.

اين موضوع از نقض فرض 
IUVar i

2)( 
کارا  OLSگردد. چنين مشکلي در رگرسيون سبب خواهد شد که نتايج ناشي مي 

 است. ( GLS) يافتهتعميم نمي توان از رگرسيون خطي استفاده نمود و نياز به استفاده از روش حداقل مربعات نباشند به طوري که

 در صورت شد. استفاده( VIFواريانس ) تورم عامل معيار از خطي هم عدم وجود بررسي براي پژوهش اين درعلاوه بر اين، 



 که تعداد شودمي باعث اين مسأله نتيجه در و بود خواهد بالايي معيار خطاي داراي الگو برآوردي ضرايب خطي، هم وجود

 حاصل نتايج است. هم خطي وجود عدم دهنده نشان 10 کمتر از واريانس تورم شاخص .يابد کاهش معادله در ردامعني متغيرهاي

 مشکلي وجود بابت اين از لذا و داشته قرار خود مجاز حد در مستقل متغيرهاي ورايانس تورم که ميزان داد نشان آزمون اين از

 دهد. ي متغيرهاي پژوهش نشان مياي تماماين معيار را بر (6و ) (5) شماره ول اجد .ندارد

 

 پژوهش اول مدل در توضيحي جملات بين خطي هم وجود عدم آزمون از حاصل . نتايج(5) جدول

واريانس  نماد متغير

 ضريب

عامل تورم 

 واريانس

 Y 893/0 120/1 (Zشاخص درماندگي مالي )

 1X 357/0 798/2 کفايت سرمايه

 2X 217/0 611/4 هانسيت سپرده قانوني به کل سپرده

 3X 238/0 198/4 نسبت تسهيلات غيرجاري به کل تسهيلات

هاي ثابت مشهود و نامشهود به حقوق صاحبان نسبت جمع دارايي

 سهام

4X 808/0 238/1 

 5X 179/0 588/5 هانسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل دارايي

 6X 170/0 895/5 نسبت هزينه مطالبات مشکوك الوصول به جمع کل تسهيلات اعطايي

 7X 242/0 127/4 نسبت مانده مطالبات مشکوك الوصول به جمع کل تسهيلات اعطايي

 8X 978/0 022/1 هانسبت هزينه مطالبات مشکوك الوصول به کل هزينه

 9X 259/0 863/3 نسبت سود خالص به تعداد کارکنان

 10X 68/0 471/1 هانسبت جمع درآمدهاي مشاع و غيرمشاع بانک به جمع کل هزينه

 11X 943/0 061/1 نرخ رشد سود خالص

 12X 37/0 702/2 نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( به تسهيلات پرداختي

 13X 292/0 425/3 نسبت سود خالص به جمع کل درآمدهاي مشاع و غيرمشاع

لگاريتم طبيعي تفاوت سود دريافتي از تسهيلات اعطايي و سود پرداختي 

 هابه سپرده

14X 238/0 208/4 

نسبت جمع کارمزد و سود دريافتي از تسهيلات اعطايي به جمع کل 

 درآمدهاي مشاع و غيرمشاع

15X 235/0 258/4 



واريانس  نماد متغير

 ضريب

عامل تورم 

 واريانس

 16X 939/0 065/1 نسبت سود خالص به جمع کل حقوق صاحبان سهام

 17X 291/0 439/3 هزينه عملياتي به درآمد عملياتي

 18X 421/0 374/2 ي جاريهانسبت نقد و شبه نقد به سپرده

 19X 894/0 119/1 هاهاي سريع المعامله به جمع کل سرمايه گذارينسبت سرمايه گذاري

 20X 957/0 045/1 هانسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل سپرده

 21X 946/0 057/1 ها به کل دارايي هانسبت کل بدهي

 22X 119/0 394/8 هاه کل سپردهنسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( ب

 23X 271/0 686/3 هانسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل دارايي

 24X 187/0 337/5 هاها و اوراق مشارکت به جمع کل دارايينسبت جمع سرمايه گذاري

 25X 466/0 146/2 هاهاي ديداري به کل سپردهنسبت سپرده

 26X 969/0 033/1 هحساسيت به نرخ بهر

 27X 218/0 591/4 هانسبت تسهيلات به کل بدهي

 28X 893/0 120/1 نسبت تسهيلات به بدهي کوتاه مدت

 

 پژوهشدوم  مدل در توضيحي جملات بين خطي هم وجود عدم آزمون از حاصل . نتايج(6) جدول

 عامل تورم واريانس واريانس ضريب نماد متغير

 Y 849/0 178/1 (Zشاخص درماندگي مالي )

 1X 944/0 059/1 کفايت سرمايه

 5X 781/0 280/1 هانسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل دارايي

نسبت هزينه مطالبات مشکوك الوصول به جمع کل تسهيلات 

 اعطايي

6X 891/0 123/1 

 9X 858/0 166/1 نسبت سود خالص به تعداد کارکنان

 11X 895/0 117/1 نرخ رشد سود خالص

 12X 412/0 428/2 نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( به تسهيلات پرداختي

 13X 102/0 759/9 نسبت سود خالص به جمع کل درآمدهاي مشاع و غيرمشاع



 عامل تورم واريانس واريانس ضريب نماد متغير

نسبت جمع کارمزد و سود دريافتي از تسهيلات اعطايي به 

 جمع کل درآمدهاي مشاع و غيرمشاع

15X 172/0 817/5 

 17X 955/0 047/1 د عملياتيهزينه عملياتي به درآم

 20X 974/0 027/1 هانسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل سپرده

 21X 234/0 265/4 ها به کل دارايي هانسبت کل بدهي

 22X 329/0 041/3 هانسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل سپرده

 23X 656/0 523/1 هاه کل دارايينسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( ب

 25X 920/0 087/1 هاهاي ديداري به کل سپردهنسبت سپرده

 26X 849/0 178/1 حساسيت به نرخ بهره

 27X 944/0 059/1 هانسبت تسهيلات به کل بدهي

دهد. همان آماره را نشان مي مقادير اين (7) جدول. است واتسون استفاده شده-نيها از آماره دورب ماندهياستقلال باق يبررس يبرا

 يرد عدم خود همبستگ يبرا يليمدل در محدوه مجاز خود قرار دارند و لذا دلهر دو آماره در  نيا زانيمطور که مشخص است 

 وجود ندارد.  ماندهيباق جملات نيب

 خطا جزء همبستگي خود عدم آزمون از حاصل نتايج .(7)جدول 

 مقدار آماره نوع آماره مدل پژوهش

 843/1 واتسون-دوربين مدل اول پژوهش

 020/2 واتسون-دوربين پژوهش دوممدل 

 مدل )آزمون چاو( تشخیص آزمون. 3.5

ها يا اثرات خاص ها )تفاوتها، ابتدا بايد مشخص شود که اصولا نيازي به در نظر گرفتن ساختار پانل دادهقبل از تخمين مدل

روي هم ريخت و از آن  2هاي مختلف را با استفاده از روش تلفيقيهاي مربوط به بانک دادهتوان که ميها( وجود دارد يا اينبانک 

شود. در اين آزمون ليمر استفاده مي Fاي، براي اخذ تصميم از آماره آزمون هاي تک معادلهدر تخمين مدل استفاده کرد. در تخمين

نتايج  (8) جدولدر  دهد.نشان ميرا  3هاي تابلوييتفاده از روش دادهاسمقابل فرض  وهاي تلفيقي داده استفاده از روشصفر  فرض

   مدل رگرسيوني ارائه شده است.  براياين آزمون 

 

                                           
2 Pooling 

3 Panel 



 ليمر  F. نتايج آزمون (8)جدول 

 نتيجه pمقدار  درجه آزادي آماره آزمون هامدل

 هاي تابلوييداده از استفاده 000/0 (17،165) 747/24 مدل تعديل يافته

 

 مدل )آزمون هاسمن( تشخیص نوع آزمون. 4.5

 ،استهاي پانل ديتا کدام روش )مدل اثرات ثابت يا مدل اثرات تصادفي( مناسب که در برآورد مدل در ادامه براي تشخيص اين

باشد و رد فرض صفر به در اين آزمون، فرض صفر بيانگر مناسب بودن مدل اثرات تصادفي مي شد.از آزمون هاسمن استفاده 

 ه شده است. يارا (9) است. نتايج اين آزمون در جدولزله کاراتر بودن مدل اثرات ثابت براي تخمين مدل تحقيق من

 

 پژوهش. نتايج آزمون هاسمن براي مدل (9) جدول

 هامدل
آماره 

 آزمون

درجه 

 آزادي
 نتيجه pمقدار 

 اثرات ثابت مدل از استفاده 000/0 15 296/97 مدل تعديل يافته

 

 ه شده است. يارا (10) جدوليز نتايج حاصل از اجراي مدل رگرسيوني در در پايان ن

  پژوهش مدل در هاآزمون فرضيه نتايج .(10) جدول

198، تعداد ترکيب موزون: 18، تعداد تقاطع: 11هاه، تعداد دوره: متغير وابسته: بازده دارايي
 

𝒀𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑿𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑿𝟓𝒊𝒕 + 𝜷𝟗𝑿𝟗𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟏𝑿𝟏𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟐𝑿𝟏𝟐𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟑𝑿𝟏𝟑𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟓𝑿𝟏𝟓𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟕𝑿𝟏𝟕𝒊𝒕

+ 𝜷𝟐𝟎𝑿𝟐𝟎𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟏𝑿𝟐𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟐𝑿𝟐𝟐𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟑𝑿𝟐𝟑𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟓𝑿𝟐𝟓𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟔𝑿𝟐𝟔𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝟕𝑿𝟐𝟕𝒊𝒕

+ 𝜺𝒊𝒕 
 نتیجه احتمال آماره ضرایب نماد متغيرها

 -C 93/1 *12 مقدار ثابت

10 

40/2*6- 

10 

 معنادار 1

عدم  1X 042/21- 917/0- 360/0 کفايت سرمايه

 تاييد

نسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل 

 هادارايي

5X 787/99- 063/3- 003/0 معنادار 

 معنادار 9X 256/0 139/2 034/0 نسبت سود خالص به تعداد کارکنان



198، تعداد ترکيب موزون: 18، تعداد تقاطع: 11هاه، تعداد دوره: متغير وابسته: بازده دارايي
 

 معنادار 11X 028/0- 282/2- 024/0 نرخ رشد سود خالص

نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( به 

 تسهيلات پرداختي

12X 103/4 876/2 005/0 معنادار 

نسبت سود خالص به جمع کل درآمدهاي 

 مشاع و غيرمشاع

13X 180/0 230/4 000/0 معنادار 

نسبت جمع کارمزد و سود دريافتي از 

تسهيلات اعطايي به جمع کل درآمدهاي مشاع و 

 غيرمشاع

15X 456/0 265/0 792/0  عدم

 تاييد

عدم  17X 245/2 616/1 108/0 هزينه عملياتي به درآمد عملياتي

 تاييد

نسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل 

 هاسپرده

20X 793/4 022/5 000/0 معنادار 

عدم  21X 710/10- 783/1- 076/0 ها به کل دارايي هانسبت کل بدهي

 تاييد

نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي 

 هاجاري( به کل سپرده

22X 707/13- 332/4- 000/0 معنادار 

نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي 

 هاجاري( به کل دارايي

23X 892/20 375/4 000/0 معنادار 

عدم  25X 608/0- 353/0- 724/0 هاهاي ديداري به کل سپردهنسبت سپرده

 تاييد

 معنادار 26X 278/18 353/2 020/0 حساسيت به نرخ بهره

 معنادار 27X 337/103 523/3 001/0 هانسبت تسهيلات به کل بدهي

 

 دهد.مي نيز نتايج بررسي مناسب بودن مدل پژوهش را نشان (11) در ادامه جدول

 



  اعتبار و قدرت الگو يبررس. (11) جدول

 مدل اول 

 -آماره دوربين

 واتسون

556/1 

 F 486/104آماره 

 887/0 ضريب تعيين تعديل شده

 896/0 ضريب تعيين

  

 بحث و نتیجه گیری. 6

ندي بارايه مدل رتبه هاي علمي مناسب نسبت بهو با به کارگيري روش پيشين هايدر اين پژوهش سعي شد تا از طريق پژوهش

هاي لازم براي سنجش سلامت مولفهابتدا هاي کشور بر مبناي سلامت بانکي با رويکردي اسلامي اقدام شود. براي اين منظور بانک

ليه مولفه ک ريتاث يبررسو ثبات بانکي با رويکرد اسلامي حاکم بر نظام بانکي کشور)بانکداري بدون ربا( تعيين شد، سپس براي 

در شد. استخراج  1396تا  1385 يهاسال نيبانک ب 18مربوط به  يهادادهي، مال يدرماندگشاخص ريسک بر سلامت بانکي هاي 

بر ريسک درماندگي در  هامتغير براي بررسي اثرات آن 15فقط  شناسايي شدهمتغير  39از  ،لگرياادامه با اجراي يک فرايند غرب

هاي سلامت بانکي و مقادير ريسک درماندگي براي دوره زماني مورد محاسبه شاخص بعد ازاستفاده شد. قالب فرضيه پژوهش 

 مبتني بر هااين فرضيه مورد آزمون قرار گرفت.  فرضيه هاي پژوهش،با استفاده از روش آماري رگرسيون پنل ديتا ،مطالعه

 هستند. ابت باه ريساک باازار سرمايه، کيفيت دارايي، مديريت، سودآوري، نقدينگي و حساسيت نس کفايت هايشاخص

ها، نسبت سود خالص به نتايج آزمون فرضيه هاي پژوهش نيز  نشان داد که نسبت کل تسهيلات اعطايي به جمع کل دارايي

تعداد کارکنان، نرخ رشد سود خالص، نسبت سپرده جذب شده )کل سپرده ها( به تسهيلات پرداختي، نسبت سود خالص به جمع 

ها، نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( اع و غيرمشاع، نسبت جمع کل تسهيلات اعطايي به کل سپردهکل درآمدهاي مش

ها، حساسيت به نرخ بهره و نسبت تسهيلات به کل ها، نسبت دارايي با نقدشوندگي بالا )دارايي جاري( به کل داراييبه کل سپرده

مدل ارايه شده اند.  داري بر ريسک درماندگي نداشتهعني داري هستند و مابقي اثر معنيها با ريسک درماندگي داراي رابطه مبدهي

پژوهش، شاخصهاي کفايت  همانناد ايان (1392)احماديان است. هاي غربي کملز و پاترول پنج مولفه مدل مبتني بردر اين پژوهش 

اا هها، بدهي به حقوق صاحبان سهام و بازده دارايايبه سپردهسرمايه، تفاوت سود درياافتي از تساهيلات اعطاايي و ساودپرداختي 

خود  ي از شاخصهاي ارزيابي عملکرد بانکهاي داخلي در نظر گرفت، اما وي در مطالعاۀيسهام را جز و باازده حقاوق صااحبان

و حتي در نظر گرفت ل کملز بر اساس مدشاخصها را  تعيين نکرد و تماام ها را با رويکرد اسلاميمولفهبرخلاف پژوهش حاضر، 

مي بو هاي ارايه شده در کار و بودن مولفهمناسب از که اين کار ها مقايسه ننمود،  ها را با شاخص ريسک درماندگي بانکاين مولفه



( به بررسي رابطه کفايت سرمايه با شاخص ريسک 1389) . نوري شکريدکاهميهاي ايراني بانک ن آنها بر اساس فضاي کارشد

با شاخص ريسک هاي سلامت و ثبات بانکي ولي جاي بررسي ساير مولفه هاي ايران پرداختکرد مالي بانکرشکستگي و عملو

روش آماري که ( نشان داد 1396نازي ) حساس يگانه، حبيبي ونتايج بررسي  . همچنين،درماندگي در اين پژوهش  خالي بود

هاي هر شاخص با شاخص ريسک درماندگي يين معنادار بودن رابطه ميان مولفهتواند روش مناسبي براي تعرگرسيون پنل ديتا مي

استفاده شده است؛ مزيت اين روش  مذکورهاا از روش شااخصمعنادار بودن بنابراين، در پژوهش حاضر به منظاور تعياين  باشد

ابل اتکا بودن اين روش نسبت به ساير قمراتبي،  نسبت به سااير روشهااي مبتناي بار نظارخبرگان، مانند روش تحليل سلسله

 .دهدرا افزايش مي هاي هر شاخصانتخاب مولفهاين کار دقت ها مي باشد که روش

در بانکداري بدون ربا، علاوه )اسلامي(  شريعت ثمحيطي و مبح له به عوامجبيان شد، با تو زژوهش نيپکه در ادبيات  گونه آن

بايست در ارايه مدل بومي سلامت بانکي مدنظر قرار گيرد نيز ميبانکداري اسلامي  منويات سلامت بانکي، الملليبينهاي بر شاخص

ا، هنسبت دارايي درآمدزا به کل دارايي مشتمل بر مولفه هشتيشنهادي با په الگوي يارا منجر به ژوهشپاين نتايج بر همين اساس که 

ها، نسبت مانده مطالبات مشکوك هيلات اعطايي به جمع کل دارايينسبت تسهيلات غيرجاري به کل تسهيلات اعطايي، نسبت کل تس

ها، نسبت سودخالص به تعداد کارکنان، نسبت سود الوصول به جمع تسهيلات اعطايي، نسبت تسهيلات غيرجاري به جمع کل دارايي

 شد. خالص به جمع کل درآمدهاي مشاع و غير مشاع، نسب هزينه عملياتي به درآمد عملياتي

انجام شده است.  Fهاي دوربين واتسون، آماره از نظر خبرگان و همچنين منديه شده با بهرهيهاي مدل اراولفهرسنجي ماعتبا

ها از جايگاه بانک ه شده در پژوهش، از اعتبار لازم براي قضااوت و ارزياابي وضاعيت ويچارچوب مدل بومي ارابر اين اساس 

 . نظر سلامت و ثبات بانکي برخوردار است

شود پيشنهاد مي )خصوصا بانک مرکزي ج.ا.ا( ها در ايرانل در زمينۀ نظارت بر بانکوئنهادهاي مس از اين رو، باه مراجاع و

 مالي در مطالعات تکميلي، در راستاي تدوين الزامات حاکم بر افشاي اطلاعات مربوط به اين نسابتهااي هاا وضمن انجاام بررساي

 هايصاخبر شتا  بدين وسيله علاوه عمل آورند  اقدامات لازم را بهپايان سال بانکها صورتهاي مالي  يادداشتهاي توضيحي همراه

طريق،  از ايان ود ننظر بگير نکي درابه هدف سلامت بجهت نيل هاي مذکور را در هاي ديگري نظير شاخصشاخص ،الملليبين

الي، کنندگان اطلاعات موسيله استفادهتر بهگيري منطقي و مناسبصميمسودمندي اطلاعات صورتهاي مالي بانکها در فرايند انجام ت

-شود در تصميممي توصايه هاآن گذاران و سهامداران باالقوه و بالفعالها از جمله سپردهبه ذينفعان بانکضمنا افزايش ياباد. 

 .ها استفاده کنندسلامت و ثبات بانک هاي خود از متغيرهااي شناساايي شاده در ايان مطالعاه، باراي ارزياابيگيري
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Abstract  

This research aims to investigate the relationship between bank health and Insolvency risk of banks.  For this 

purpose, after studying the related literature all indicators of bank health were extracted  from both classic and Islamic 

perspectives, which include capital adequacy ratios, asset quality, management, profitability, liquidity, and market risk 

sensitivity. This resulted in a model with five dimensions and thirty nine factors. Then, to investigate the effect of all 

components of the bank's health on Insolvency risk, data related to 18 banks between 2006 and 2017 were gathered. 

Then, the research hypotheses were examined using data panel regression statistical method and applying Eviews 9 

software. The results showed that the ratio of total facilities granted to total assets, the ratio of net profit to the number 

of employees, net profit growth rate, the ratio of attracted deposits (total deposits) to payment facilities, the ratio of 

net profit to total revenues Common and non-common, the ratio of total facilities granted to total deposits, the ratio of 

high liquidity assets (current assets) to total deposits, the ratio of high liquidity assets (current assets) to total assets, 

interest rate sensitivity and the ratio of facilities to total liabilities and insolvency risk of banks has a significant 

relationship and other variables have not had a significant effect on insolvency risk.  
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